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TOM TAT

Phat trién hé théng tai chinh xanh phuc vu phat trién bén vitng néng nghiép - linh v trong yéu trong Chién
lwoc tang trwdng xanh clia nwdc ta - 1a yéu cau tat yéu. Trén co sé tdng quan cac két qua nghién ciru trong va ngoai
nwéc, bai bao 1am rd khai niém, ban chét, cbng cu, tdc nhan lién quan trong hé théng tai chinh xanh va dwa ra mot
sb goi y vé chinh sach tai chinh xanh phuc vu muc tiéu phét trién bén vi'ng nén néng nghiép nwéc ta trong thoi gian
t&i. Cac goi y bao gdm: (i) can xac dinh rd muc tiéu tdc dong clia chinh sach tai chinh xanh Ia phan bd ngudn lwc tap
trung cho phat trién hang hod, dich vu céng, xay dwng co s& ha tAng phuc vu phat trién bé&n viing néng nghiép; (i) co
co ché rd rang dé khuyén khich, tao déng lwc dé céac tac nhan tham gia vao hé théng tai chinh xanh; (iii) lva chon
céc linh virc ndng nghiép wu tién véi co ché cung cép tai chinh phu hop (cho vay wu dai, tang cwdng, hodc chuyén
giao rdi ro) dé thac ddy chuyén dbi xanh hwéng téi dat dwoc cac muc tiéu phat trién bén viing.

T& khod: Tai chinh xanh, phat trién bén virng, nédng nghiép.

Overview on Green Finance and Recommendations
for Sustainable Agriculture in Vietham

ABSTRACT

The development of a green financial system to support sustainable agriculture is an essential requirement
within the context of Vietnam's green growth strategy. Based on a comprehensive review of research findings from
both domestic and international sources, this paper clarifies the concepts, nature, instruments, and relevant actors
involved in the green financial system. Furthermore, this paper offers several suggestions for enhancing the green
finance policy to support the sustainable development of agriculture in Vietnam in the near future. The
recommendations include: i) clearly defining the objectives of the green finance policy, which is to allocate resources
efficiently towards the development of public goods and services, as well as infrastructure that facilitates sustainable
agricultural practices; ii) establishing a transparent mechanism to incentivize and motivate stakeholders to engage
actively in the green financial system; iii) prioritizing specific agricultural sectors, accompanied by appropriate
financial provisioning mechanisms (such as preferential loans, capacity-building initiatives, or risk transfer) to promote
a green transition that aligns with the achievement of sustainable development goals.

Keywords: Green finance, sustainable development, agriculture.

1. DAT VAN DE

Trong s6 17 muc tiéu phét trién bén viing
do Lién hop quéc dé ra, muc tiéu bén viing vé
mdi trudng dang duge dic biét quan tdm do sy
gia tang tac dong tiéu cuc gay ra bdi cac hoat
dong cta con ngudi va bién d6i khi hau (BDKH)
(Khuyen, 2023; UNDP, 2023; Kluza & cs.,
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2024). Yang & cs. (2020) cho rang dat dudgc cac
muc tiéu bén viing vé mdi trudng sé déng thoi
dat dudc cac muc tiéu bén viing vé kinh té& - xa
hoi. Chu truong coi trong ting trudng xanh,
phat trién nén kinh t& xanh gin véi cac hoat
dong st dung ngudn tai nguyén bén viing, giam
thiéu 6 nhidm, bao vé moéi trudng, giam phat
thai khf nha kinh dugc coi 1a huéng di déng dén
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clia cac qudc gia trén thé gidi va cua Viét Nam
nhim dat dudec muc tiéu phat trién bén viing
(OECD, 2011; Megwai & cs., 2016; Nguyén
Hoang Nam & cs., 2020; Tha tuéng Chinh phu,
2021; Tran Quy & Tim Nguyén, 2024).

Phat trién tai chinh xanh dugc coi 1a c6 ché
thiét yéu dé dam bao ngudn luc ddu vao quan
trong cho phat trién kinh t& xanh ctia moi qudc
gia, trong d6 c6 néng nghiép xanh - mot hudéng
di ctia phat trién bén viing néng nghiép (Thu
tuéng Chinh phu, 2021; Bhattacharya & Yan,
2024; Bui Kim Thanh, 2024; Pham Vinh, 2024).
Nghién ctiu cia Yuan & cs. (2024) chi ra kinh
nghiém 6 Trung Qudc, tai chinh xanh gép phan
dang ké vao phat trién nong nghiép xanh chat
lugng cao dua trén ddy manh d8i méi khoa hoc
cong nghé, cai thién phan bd nguén luc trong
san xuat. Kinh nghiém cta An D6 12 co ché st
dung ngan sach chinh phu dé tr¢ gia cho san
xuidt noéng nghiép xanh thich tng v6i BDKH
(Biju & cs., 2024). O Viet Nam, trén co s6 dinh
huéng chi dao cia Dang va Nha nudc, hé théng
tai chinh xanh da tting budc duge hoan thién véi
nhiéu loai san phdm nhu: trai phiéu xanh, c6
phiéu xanh, tin dung xanh,.. dé phuc vu phat
trién nong nghiép xanh (Lé Mai Trang & cs.,
2024). Cac gbi tin dung xanh v6i 1ai suit vu dai,
thoi gian vay dai han hon, cing véi diéu kién
cho vay linh hoat da gitp nguci néng dan va
doanh nghiép d& dang tiép can ngudn vén dé dau
tu vao cac phuong phap canh tac hién dai, xanh
hon, st dung nang ludng tai tao, quan 1y ngudn
nude hiéu qua va giam thiéu st dung phan bén,
thuéc trit sdu hoéa hoc. Theo théng ké ctia Ngan
hang Nha nuée, trong giai doan 2015-2022, du
nd tin dung xanh ctia hé théng ngan hang da
tang ti hon 71 nghin ty déng lén gan 500 nghin
ty déng, v6i gdn 50% tong ngudn von dang tap
trung cho cac du an néng nghiép xanh (Song
Héng, 2024). Dén ngay 30/11/2024, 50 t8 chtc
tin dung da phat sinh du ng tin dung xanh véi
tong du ng dat 650 nghin ti déng, trong d6 tin
dung xanh cho néng nghiép sach, xanh chiém
30% (Nguyén Phan Yén Phuong, 2025).

Tuy nhién, nguén cung cdp tai chinh xanh
cho phét trién bén viing nong nghiép 6 nuée ta
chua dap ting ¢4 nhu cau. Nguén vén ngan sach
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danh cho néng nghiép xanh con han ché (ndm
2024 moéi chi dap tng 48% nhu cau) (T6 Kim
Hug, 2021; Bo NN&PTNT, 2024). Nguén vén
FDI vao néng nghiép chi dat 0,97% téng vén
FDI vao Viét Nam, trong khi mtic trung binh
toan cAu l1a 3% (Tran Trong Thiét, 2021). Nguén
vén tin dung cho néng nghiép xanh ciing méi
dap ting dugc mot phan nhu ciu st dung. Nhiéu
HTX, doanh nghiép néng nghiép va cac ho néng
dan gip khoé khan trong dap tng cac tiéu chi vé
tai san dam bao va mtc do chit ché cta cac lién
két gitia san xuat va tiéu dung (Tran Lam Duy
& cs., 2024).

Do vay, can thiét phai tiép tuc nghién ctu
dé hoan thién chinh sach tai chinh xanh pha
hop va hiéu qua cho phat trién bén viing nong
nghiép nuée ta huéng téi dat duge cac muc tiéu
ma Chinh pht da cam két véi cac t6 chiic quéc
t& (nhu cac muc tiéu phat trién bén viing, muc
tiéu trung hoa carbon dén niam 2050). Nghién
ctiu nay dudc thuc hién trén co sé téng hgp,
phan tich va lam r6 cac vin dé téng quan vé hé
thong tai chinh xanh, su cin thiét phai hoan
thién chinh sach cho phat trién tai chinh xanh
va ti d6 di dén mdot s6 goi ¥ chinh sach vé tai
chinh xanh cho phat trién bén viing noéng
nghiép nudc ta trong thoi gian téi. Cac tir khoa:
“tai chinh xanh”, “néng nghiép xanh”, “green
finance”, “green credit”, “green bonds”, “climate
finance” dugc st dung dé tim ki€m thong tin tit
bao cao cua cdc cd quan chtc ning, két qua
nghién ctiu trong va ngoai nuéc tit 2010 d&n nay
tl cac ngudn co s6 dit litu (ProQuest Central,
Google Scholar).

2. TONG QUAN VE TAI CHINH XANH
2.1. Khai niém, ban chit ctia tai chinh xanh

“Tai chinh xanh” hay hé théng tai chinh
xanh 1a thuat ngti dé cap dén hé théng cic cong
cu tai chinh duge st dung dé tai trg cho su phat
trién bén viing, hanh ddéng vé thich tng véi
BDKH va chinh sach nham thidc ddy phét thai
carbon thdp (Berensmann & Lindenberg, 2019;
Bhattacharya & Yan, 2024; Biju & cs., 2024; Fu
& cs., 2024; Lindenberg, 2014; T6 Kim Hué,
2021; UNEP, 2015; Yuan & cs., 2024).
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Trong céac nghién ctu trong va ngoai nudc,
bén canh khai niém tai chinh xanh, cac khai
niém: tai chinh bén viing, tin dung xanh, tai
chinh khi hau cang dugc st dung dé dé cap dén
cac cong cu phuc vu cho muc tiéu phat trién
kinh t& xanh, phat trién bén viing, bdo vé méi
truong, chéng lai nhiing tac dong tiéu cuc cta
BDKH. Tuy nhién, xét theo nhiéu géc d9, cac
khai niém trén khéng hoan toan déng nhat
(Lindenberg, 2014; Lé Thu Hang, 2023; Fu &
cs., 2024).

“Tai chinh xanh” cht y&u dé cap dén cung
c&p nguon luc tai chinh dé huéng t6i muc tiéu
bén viing vé mit moi truong, trong khi d6 “tai
chinh bén viing” cdn huéng téi cAc muc tiéu bén
viing vé mat kinh t&, x& héi (Nicholls, 2021;
Ozili, 2023).

“Tai chinh khi hau” lai 1a mét pham vi hep
hon so v6i “tai chinh xanh”, b6i n6 chi dé cap dén
viéc tai trg cho cac du an chéng lai tac dong tiéu
cuc ctia BDKH, trong khi muc tiéu cta tai chinh
xanh cdn c6 thé bao gdm ca viée tai trg cho cac
hoat dong mang lai lgi ich hay gép phan bao vé
moéi  truésng (OECD, 2011; Multilateral
Development Banks, 2012; Lindenberg, 2014;
Berensmann & Lindenberg, 2019; Fu & cs., 2024).

Fu & cs. (2024), Lé Thu Hang (2023) va
Lindenberg (2014) lai dé cap dén khai niém “tin
dung xanh” - day 1a mot cong cu cu thé cua tai
chinh xanh. Bén canh tin dung xanh, hé thong
tai chinh xanh con bao gdm nhiéu c6éng cu khac
nhu: trai phiéu xanh, ching khoan xanh, bao
hiém xanh,..

Vé mit ban chat, tai chinh xanh ciing la
mot trong sd cac cdng cu trén thi trudng tai
chinh. Tuy nhién, tai chinh xanh khac véi cac
cong cu tai chinh truyén théng 6 nhiéu khia
canh (Bang 1).

2.2. Cac cong cu tai chinh xanh

2.2.1. Theo co ché thuc hién

Theo Das & Cungu (2023), hé thong tai
chinh xanh c6 thé dugc chia thanh 05 nhém
cong cu chinh trén co sé cd ché diéu chuyén von
(Hinh 1).

(1) Co ché cho vay: theo @6 cac don vi kinh
t& can von cho tang trudng, phét trién xanh c6
thé vay mot khoan tién c¢6 dinh tit mét t6 chic
cho vay, tra lai sudt dua trén cac diéu khoan da
théa thuan. Cac céng cu cliia co ché nay cé thé
bao gém:

Bang 1. Phan biét cac cong cu tai chinh xanh va tai chinh truyén théng

Khia canh Tai chinh xanh Tai chinh truyén théng

Muc tiéu Hb tro' phat trién bén virng va giam thiéu tac dong moi truong  Ti da héa loi nhuan va gia tang gia tri vén dau
tw ma khéng nhat thiét chu trong dén tac dong xa
hdi va moi tredong.

Déi twong Tap trung vao cac dy an xanh nhw nang lwong tai tao, bdo vé  Dau tw vao cac linh vuc kinh té truyén théng nhw

dau tw da dang sinh hoc va cong trinh ha tAng bén viing trwdc tac bét dong san, cdng nghiép va tai chinh.

dong tiéu cye ctia BDKH.

Rui ro Rui ro lién quan dén BDKH, thay ddi chinh sach va cong nghé.  Céc loai rdi ro tai chinh truyén théng nhuw 13i suét,
tin dung va rdi ro thj trwong.

Cong cu tai Trai phiéu xanh, cd phiéu xanh, quy dau tw xanh va cac dw an  Cé phiéu, trai phiéu va cac san phdm ngan hang.

chinh phat trién bén virng.

Tiéu chuan Tuan thi cac tiéu chudn mai treéng va xa hoi, thuong co Tuan tha cac quy dinh tai chinh tdng quat cia

va quy dinh ching nhan va béo céo tac dong bén virng. quéc gia ma khdng yéu cau cu thé vé tac dong
moi trwdng.

Panh gia Dwa trén cac chi sb bén virng, tac ddng maéi trwéng va xa hoi, Dwa trén lgi nhuén tai chinh, ty & sinh l&i va téang

hiéu qua bén canh lgi nhuan tai chinh. trwdng gia tri cd phiéu.

Tham gia Khuyén khich sw tham gia clia c&c bén lién quan nhw cong Tap trung vao cac nha dau tw va cb déng,

clia cong ddng dia phwong, t& chirc phi chinh phd va chinh pha. thwong it cha y dén sw tham gia ciia cdng dong.

ddng

Nguén: Lindenberg (2014); Lé Thu Héng (2023); Ozili (2023); Bui Kim Thanh (2024) va European Commission (2024).
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Hinh 1. Phan loai c6ng cu tai chinh xanh theo cd ché thuc hién

- Trai phiéu xanh: dugc phat hanh dé huy
dong ngudn tai chinh tai trg cho cac du an cé tac
dong tich cuc vé méi trudng va/hodc khi hau
nhu: cai tao dit dai, st dung nude hiéu qua, déi
méi hé thong san xudt néng nghiép,.. (Maltais
& Nykvist, 2020; Gilchrist & cs., 2021;
Flammer, 2021; Bracking, 2024).

- Cac khoan vay xanh: 1a khoan cho
vay/dau tu tit cac ngan hang dé hé trg qua trinh
chuyén d6i sang nén kinh t& xanh thong qua cac
du an cé trach nhiém véi méi trudng va giam
thiéu tac nhan gy ra BPKH nhu: du an canh
tac lda carbon thap, du an ndéng nghiép thong
minh thich tng véi BDKH (CSA).. Theo d6, mic
1ai vay 1a uwu dai khi ngudi di vay dap tng duge
ho#c c6 két qua vugt tréi so véi cAc muc tidu
phét trién bén viing dé ra. Cac khoan vay xanh

da dugc trién khai td nam 2005

(Miroshnichenko & Mostovaya, 2019; Gilchrist
& cs., 2021; Diksha & Gupta, 2024).

(2) Co ché von chu sé hitu: day 1a viée tai trg
von théng qua ban mot ty 1& phan tram quyén
sd hitu ctiia doanh nghiép cho nha dau tu. Cac
cong cu cu thé bao gom: gép von ddi tac cong -
tu, von chi sé hitu tu nhan (c6 phiéu xanh), von
lién doanh, quy dau tu,.. (Diksha & Gupta,
2024). Co ché nay thuong dugc st dung dé huy
dong tai chinh trong giai doan dau ho#c giai
doan phat trién mét du 4n hodc doanh nghiép.
Theo Inderst & cs. (2012), vén chu sé hiiu tu
nhan 1a phuong tién dau tu phd bién cho cac du
an cong nghé xanh méi.

(3) Co ché két hop giiia cho vay va dau tu:
két hop gitia co ché 1 va 2, theo d6, doanh nghiép
¢6 thé phat hanh trai phiéu dé ban cho chinh cac
chti s6 hitu cia minh (Diksha & Gupta, 2024).

677



Tbng quan vé tai chinh xanh va mét sé goi y chinh sach cho phat trién bén virng ndng nghiép Viét Nam

(4) Co ché ting cuong tin dung: 1a cong cu
do chinh ph1, ngin hang trung udng cic nudc,
hay hiép hdi ngan hang, t8 chitc tai chinh quéc
t& stt dung dé tao niém tin va gidm thiéu rui ro
cho cac t6 chtic tai chinh, ngdn hang nhé trong
viéc trong cung cap tin dung (ca trung va dai
han). Vi du nhu m6 hinh: khoan vay ho#c tai trg
A/B 14 co6 ché ma cac Ngan hang Phat trién quéc
t& (MDB) nhu WB hay ADB cung cap phan “A”
cua khoan vay va thu hut cac bén cho vay khac
tham gia vao phan “B” con lai (Das & Cungu,
2023; Gao & Xia, 2024).

(5) Co ché chuyén giao rui ro: 12 qua trinh
chuyén ganh nang ton that tai chinh hoic trach
nhiém tai tr¢g rii ro cho moét bén khac théng
qua: bao hiém xanh, tai tro cho rai ro dau tién,
hoan d6i khoan vay, khodn vay dé dé phong,
han ché ton that. Bao hiém xanh 1a céng cu phd
bién v6i nhiéu sdn pham: bao hiém rai ro khi
hau (trong noéng nghiép); hosc bio hiém nhim
tai trg cho cac rai ro tham khéc do BDKH (nhu
bao, dong dat, séng than..) (Das & Cungu, 2023;
Ma & cs., 2023; Diksha & Gupta, 2024).

Trong s6 cac nhém cong cu dudec moé ta &
hinh 1, cd ché& cho vay va d4u tu vén chui s6 hitu
duge ap dung phé bién nh4t hién nay & cac nén
kinh t& bdi n6é thuong cung cap dong vén dudi
dang moét khoan dau tu duy nhat, dé thuc hién
(Li & cs., 2022).

2.2.2. Theo pham vi tac dong

Theo Diksha & Gupta (2024), tai chinh
xanh dugce chia thanh 04 loai cong cu theo pham
vi tac dong hay pham vi d6i tugng dugc hudng
10i tit cac khoan d4u tu tai chinh xanh, cu thé:

- Nhém c¢6 pham vi tac dong rong nhat la
cac cong cu nhidm quan 1y ddu chan carbon.
Cong cu nay st dung ngudn luc tai chinh dé trao
d6i, mua ban quyén phat thai khi nha kinh trén
thi trudng tin chi carbon. Theo d6, cac td chiic,
quéc gia phai mua tin chi carbon ctia cac bén cé
du 4n xanh, hé&p thu cac - bon dé bdi thusng cho
viéc phat thai khi nha kinh ctta minh (Li & cs.,
2019). Déi tugng hudng lgi cia nhém céng cu
nay 6 day sé bao gbm toan b ngusi dan, doanh
nghiép & cac qudc gia, vung lanh thd trén pham
vi toan thé gi6éi va huéng t6i muc tiéu phat thai
rong bang 0.
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- Nhém c6 pham vi tac dong réng thi hai la
cic cong cu tai chinh vi md, cu thé nhu: trai
phiéu xanh, bdo hiém xanh, hay tin dung xanh.
Day 1a nhém coéng cu thudng dude thuc hién béi
cac t6 chiic quéc t&, chinh pht cac nudc va hiép
héi cac t6 chic tai chinh. P6i tugng hudng loi &
day sé bao gém toan bo cac cia nhan, don vi
trong pham vi mét quéc gia, ving lanh thd.

- Nhém c6 pham vi tac déng rong thi ba la
cac cong cu tai chinh huéng t6i dau tu nang cao
nang luc cua cong déng dé phat trién kinh té&
xanh, bao gdbm céc cong cu: trai phiéu xanh, tin
dung vi m6 xanh, hay cac khoan dau tu cho
hang hoa, dich vu céng cong phuc vu tang
trudng xanh nhu co sé ha tang, dich vu nudc
sach, hé thong canh bao thién tai...

- Nhém c6 pham vi tic dong hep nhat 1a cac
cong cu diu tu cA nhan bén viing. bao goém: tai
khodn tiét kiém xanh, bdo hiém xanh hay cac
khoan dau tu von cha s hiiu xanh, ¢6 phiéu
xanh,.. D61 tugng hudng lgi 1a cac ca nhan, doanh
nghiép truc tiép ra quyét dinh dau tu tai chinh.

2.2.3. Theo phuong thiic tac dong

Lindenberg (2014) lai tiép can cac cong cu
tai chinh xanh theo phuong thtic tic dong dén
d6i tuong hudng lgi mdt cach truc tiép hay gian
tiép. Cu thé, nhu ¢ hinh 3:

- DAu tu truc ti€p vao viéc cung cip cac
hang héa va dich vu céng cong phuc vu: bao vé
moi truong (bao vé ngudn nudc, bao vé da dang
sinh hoc va canh quan) hay phong ngita, giam
thiéu va boi thuong thiét hai cho méi trudng va
khi hau (nhu hé théng quan tric, canh bao
thién tai, nang lugng tai tao, bao hiém, hoic céc
cong trinh thuy lgi).

- PAiu tu truc tiép vao cac du an xanh: nhu
viéc cung cap cic khoan tai trg, cho vay d6i véi cac
du an xanh cta cac quy khi hau xanh, qu§ méi
trudng xanh; trai phi€u xanh, ¢6 phiéu xanh,...

- Pau tu gian tiép thong qua viéc chinh phu
danh ngudn luc tai chinh hodc céc t8 chiic quoc
t& tai trg cho viéc thuc hién cac chinh sach dé hd
trg, khuyén khich ca nhan, t§ chiic thuc hién cac
du an, sang kién giam thiéu hoic thich tGng véi
BDKH. Vi du nhu chinh sach trg gia nang lugng
sach, trg gi4d dién, ning lugng sach cho nguci
dan, mién giam thué,..
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Nguén: Téc gid tu téng hop theo Diksha & Gupta (2024).

Hinh 2. Phan loai c6ng cu tai chinh xanh theo pham vi tac dong
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Tai chinh xanh
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phucvy maoitreeng khuyen khich

S~ N~

TN

Dw an dautwr xanh

S~

Nguén: Lindenberg (2014).

Hinh 3. Phan loai cong cu tai chinh xanh theo phuong thic tac dong
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2.3. Cac tac nhan lién quan trong hé théng
tai chinh xanh

UNEP (2015a) cho réng hé théng tai chinh
xanh duge hinh thanh théng qua quan hé d6i tac
nhiéu bén, bao gdm: chinh ph1, cac doanh nghiép
(ngan hang, nha dau tu, t6 chic tin dung vi mé,
cong ty bao hiém, doanh nghiép) va ngudi dan. Vai
tro, chiic néng clia cac bén duge mo ta 6 hinh 4.

Chuong trinh trai phiéu khi hau (Climate
Bonds Initiative, 2024) st dung tiép can thi
truong va phan chia cic tac nhan trong hé
thong tai chinh xanh thanh 03 nhém (Hinh 5):

- Bén cung cap tai chinh xanh: bao gém
chinh pht, cac ngan hang phat trién qudc té, t6
chtc tai chinh quéc t€, ngan hang, céng ty tai
chinh, doanh nghiép trong chudi gia tri néng
san (Zhang, 2020; Scholtens & Sievinen, 2020).
Nhu cAu tim kiém co hdi diu tu gia ting loi
nhuén tu linh vyc méi 1la dong luc cho cac nha
ddu tu tham gia thi trudong tai chinh xanh
(Agrawal & cs., 2024). Tuy nhién, néng nghiép
chua phai 1a linh vuc hap dan cho cac nha dau
tu tai chinh tim dén (Inderst & cs., 2012;
Gilchrist & cs., 2021; Das & Cungu, 2023).

A Pa A A N ’ A A
- Bén c6 cau vé tai chinh xanh: bao gom to6

chtic, don vi nghién ct@u, cac doanh nghiép, hgp
tac xa, ho nong dan cé nhu cau tiép can va su
dung vén dé chuyén d6i sang cdc mé6 hinh san
xuét xanh dé dap tng cac yéu cAu méi caa thi
truong (AFI, 2021). Thuc t& cho thay, nguoi tiéu
dung ngay cang quan tdm dén dic tinh xanh
clia san phdm va sin sang chi tra nhiéu hon cho
cac san phdm noéng nghiép xanh (Huang & cs.,
2021; Das & Cungu, 2023; Ma & cs., 2023).

- Céc t6 chiic lién quan c6 thé 1a cac don vi
cung c4p cac dich vu, cong nghé phuc vu chuyén
d6i xanh ctia bén ciu vé tai chinh; cung cap dich
vu cdp chiing nhan dat tiéu chudn xanh hoic
lién quan dén phat trién bén viing dé lam cin ct
tiép nhan cac khoan vay xanh ti phia bén cung
(Inderst & cs., 2012; Silva & cs., 2020; Peterson
& cs., 2020; Zhang & Zhang, 2021).

2.4.Vai tro, y nghia ctia tai chinh xanh

Nhiéu nghién c@tu khac nhau déu chi ra su
can thiét, ¥ nghia, vai tro cta viéc phat trién hé
théng tai chinh xanh véi cac céng cu da dang dé
phuc vu muc tiéu ting trudng xanh va phat
trién bén viing (Bang 2).

Chinh pha
+Ban hanh khung phap Iy
+Td chirc cac dinh ché tai chinh
+Tinh todn cc khodn thué, 13i sust
+Bao Jamva trr gid

- ™,
( Doanh nghiep

+Bdng gdp tai chinh

«B0i md&icdng nghé

«Qwan Iy

. Hjﬁ trg néng cao nhan thirc cing dang

+ K&t ndi cac tac nhan trong hé thong

\ y,

Nguén: UNEP (2015a).

s s ™
( Nguwaori dan
+83n sang chitra
+*Nhan thikc va san ldngtham
gia
+Thay doildi songthan thién
wiFi moi truedeng

L A

Hinh 4. Tac nhan lién quan dén hé thong tai chinh xanh
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Bén cung cAp tai chinh

Bén 6 nhu ciu

tai chinh

chifngnhan
chuz.%n d%ixanh

Nguén: Téc gid tu téng hop theo Climate (2024).

Hinh 5. Tac nhan trén thi truong tai chinh xanh

= - £
0 chirc cung cap
vy, congnghe,

Bang 2. Cac nghién cttu vé vai tro, y nghia ctia hé théng tai chinh xanh

No&i dung chinh

Ngudn tham khéo

Nghién cru nhdn manh sy can thiét cia viéc phat trién hé thdng tai chinh dé hé tro, dong hanh
cuing phat trién bén virng.

Nghiép cru da phan tI'C‘h cach thtre trai phiéu xanh dwoc st dung nhw mét cong cu tai chinh hiéu
qua ho tre cac dy an bén viing.

Nghién ctru nhélj manh viéc tai tro' cho gidm thiéu va thich (rng vé&i BDKH va cho cac dw an
carbon thap la can thiét. Nghién ctru con chi ra cac thach thire, rdi ro, co hoi va dong lwe lién quan

Bao céo cho rang can thiét phai tai tro cho co s& ha tang xanh va cac giai phap tai chinh cho
chong lai BBKH.

Nghién ctvu khuyén nghi céc bién phap dé tao ra thi trwdrng tai chinh xanh, véi cac mé hinh
tai tro mai.

B&o c&o nhén manh tam quan trong ctia viéc chuyén déi mo hinh tang trwéng, tai co cau nén
kinh té va ap dung cbng r]ghé tién tién dé sor qung hiéu qua tai nguyén thién nhién. Va sy can
thiét phai phat trién hé thong tai chinh xanh dong hanh.

Nghién ctv'u chi ra cac tac dong tich cwe clia tai chinh xanh dén cac dw an nang lwong tai tao & 7
nén kinh te.

Nghién cu’vg thujc hién danh gié céc‘mé hinh tai chinh cho ndng nghiép it phat thai carbon & Trung
Quoc va dé xuat giadi phap dau tw bén virng.

Nghién ctru d4 phan tich vai trd ctia trai phiéu xanh trong viéc huy déng vén cho cac dw an bén
virng va bao vé méi tredng.

Nghién ctru nay phan tich méi quan hé gitra dau tu xanh, phét trién tai chinh, tang trudng kinh té
va lwong khi thai CO, tai Viét Nam, khdng dinh rang dau tw xanh 1a chién lwoc hiéu qua dé& giam
Iwong khi thai CO..

Nghién ctvu anh hwdng cla tai chinh xanh trong viéc dau tw vao ndéng nghiép bén virng va cac
dw &n gidm & nhiém mai trwéong.

UNEP (Chuwong trinh M6i
trwong Lién hop quoc) (2015)
Barclays (2017)

OECD (2017)

OECD/The World Bank/UN
Environment (2018)

International Finance
Corporation (IFC) (2019)

Trung tam Phét trién Cong
ddng (CDC) (2021)

Wang & cs. (2023)

Liu & Ren (2023)

Shcherbakova (2023)

Ngd Thai Hwng & cs. (2023)

Geng & cs. (2024)

2.5. Chinh sach tai chinh xanh

Nhu da dé cap & trén, sy phat trién caa hé
thong tai chinh xanh lién quan dén nhiéu tac
nhan trong d6 c¢6 chinh phu, lién chinh phu va

cac t6 chiic qudc t& trong viéc ban hanh chinh
sach tai chinh xanh dé thiét 1ap khuon khd phap
1y, dinh huéng, chi dao con dudng phat trién caa
nén kinh t& hudéng t6i dat dude cac muc tiéu phat
trién bén viing da lua chon (Nicholls, 2021).
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Bang 3. Cac nghién cttu vé chinh sach tai chinh xanh

No6i dung chinh

Ngubdn tham khao

Nghién ctru nhan manh viéc thiét Iap cac khudn khd hiéu qua 1a can thiét dé do luong tac dong cia tai
chinh xanh, tap trung vao cac yéu té mdi treong, xa hdi va kinh té.

Nghién cru cho ring cac nha hoach dinh chinh sach co thé hoc hai tir cac khudn khd tai chinh xanh

O'Neill & cs. (2016)

Chen & Zeng (2019)

thanh céng & Trung Quéc, cung cép hiéu biét vé viéc tich hop cac cong cu chinh sach dé thuc day tinh

bén virng

Nghién c(ru chi ra tinh hiéu qua clia cac chinh sach tai chinh xanh tich hop trong viéc thuc day tinh bén

Zhang & cs. (2020)

vitng dwoc chirng minh qua céc nghién clru truong hop tir Dl va Trung Quéc.

Nghién ctru d& xuét hop tac toan cau la cin thiét dé xay dwng cac chinh sach tai chinh xanh hiéu qua,

nhé&n manh sy ddng bd héa céc tiéu chuan gitra cac qudc gia.

Nghién ctru nh&n manh sy can thiét phai hiéu biét toan dién vé sy phat trién cla tai chinh xanh trén

Banerjee & cs. (2021)

UNEP (2021)

toan cau vé su phat trién ctia né va cac khuyén nghi cho cac chién lwgc hanh dong trong tuong lai.

Nghién c(ru da chi ra céc thach thire chinh trong tai chinh xanh, bao gdm tiéu chuén héa va tac dong

IFC (2023)

dén muc tiéu kinh té xa hoi va kéu goi cac sang kién chinh sach nham xay dwng néng luc dé vuot

qua chung.

Nghién ctru nay phan tich thyc trang phat trién kinh té xanh tai Viét Nam va dé xuét cac giai phap nham
thuc day tang truéng xanh, bao gom viéc hoan thién hé thong chinh sach, nang cao nhan thirc cong

ddng va khuyén khich dau tw vao céng nghé xanh.

Vién Nghién ctru Chién
lwge, Chinh sach Céng
thwong (2024)

Theo tong quan cua Li & cs. (2022), céac
nghién ctiu trén thé gidi va 6 Trung Quéc vé tai
chinh xanh da hinh thanh t& nhiing nam 2000
dén nay véi su da dang vé pham vi, tap trung
vao nhiéu khia canh khac nhau va déu chi ra
su can thiét phai hoan thién chinh sach tai
chinh xanh phuc vu muc tiéu cta chién lude
tdng trudng xanh. Cac nghién ctu khac ciing
théng nhat v6i két qua ma nghién ctu téng
quan cua Li & cs. dua ra (Bang 3). Theo d6, cac
khia canh cin hoan thién cta chinh sach tai
chinh xanh la tap trung vao viéc xac dinh ro
muc tiéu tac déng, doi tugng hudng loi dé tir d6
x4y dung co ché thuc hién va lua chon céc cong
cu phu hgp.

3. MOT SO GOI Y VE CHINH SACH TAI
CHINH XANH PHUC VU PHAT TRIEN BEN
VUNG NONG NGHIEP VIET NAM

Néng nghiép xanh 1a linh vuc duge uu tién
va ¢6 ¥ nghia d6i véi su phat trién bén viing cia
nén kinh t& nuéc ta. Néong nghiép viia 1a nganh
phat thai 16n tht hai dong thdi ciing 1a nganh
chiu nhiéu tén thuong do cac tac dong cua
BDKH va 6 nhiém méi trudng trén thé giéi va &
Viét Nam (Tran Dtc Vién, 2020; WB, 2022).
OECD (2011), Inderst & cs. (2012) da chi ra
trong s6 07 linh vuc dudc coi 14 déng gbép vao
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tdng trudng xanh thi néng nghiép déng gép 6
khia canh gitup giam thiéu BDKH. Dé phuc vu
phat trién noéng nghiép xanh, bén viing, can
thiét phai phat trién hé thong tai chinh xanh
pht hdp, hiéu qua (B6 Tai chinh Viét Nam,
2021). Theo s6 liéu théng ké, trong co cau tin
dung xanh trong nén kinh t&, tin dung cho
“ndng nghiép xanh” da dudgce vu tién va chiém ty
16 cao nhat (Tran Thi Thu Nhung, 2024;
(Nguyén Phan Yén Phuong, 2025). Tuy nhién,
tin dung xanh cho néng nghiép bén viing con
chua dap tng nhu cdu, dic biét 14 co ché tin
dung xanh phu hop dé gitp cac hd néng dan nhd
¢6 thé mé rong quy mé va d6i méi phuong thiic
san xuat (Trinh Viét Tién, 2023).

Das & Cungu (2023) da chi ra dong luc cho
su phat trién ciia hé théng tai chinh xanh phuc
vu phat trién bén viing nganh néng nghiép bao
gdbm nhiéu yéu té, trong d6, thé ché, chinh sach
dude cho 1a dong luc quan trong nhat. Nhiéu
nghién cttu @ nh4n manh vai tro ctia chinh phu
14 tac nhan chinh trong viéc thiét k& va té chic
thuc hién hé théng tai chinh xanh nham hé trg
phat trién bén viing néng nghiép (Gao & Xia,
2024; Kluza & cs., 2024; Nicholls, 2021; To Kim
Hug, 2021).

Mot s6 goi ¥ sau day can dugc quan tAm
trong trong qua trinh xiy dung hé théng tai
chinh xanh ¢ nudc ta trong thoi gian t6i:



3.1. Can xac dinh ré muc tiéu ctua chinh
sach tai chinh xanh phuc vu phat trién bén
viing nong nghiép

Viéc xac dinh ré muc tiéu tac dong ctia chinh
sach tai chinh xanh sé gitip dé dang lya chon cac
cong cu phu hgp. Can van dung cach tiép can
theo pham vi tac dong hay ddi tugng hudng loi tu
chinh sach dé xac dinh muc tiéu uu tién.

Kinh nghiém thanh céng tit Trung Qudc cho
thay, viéc xac dinh rd muc tiéu chién lugc 14 tap
trung cho phét trién hang hoa, dich vu cong
cong xanh (nhu xay dung co sé ha tang gidp
nang cao kha ning chéng chiu ctia nganh néng
nghiép) sé c¢6 ¥ nghia va pham vi tac dong toan
dién hon so véi viée cung cap tai chinh vi mo cho
cac doanh nghiép san xuat xanh riéng 1& (Li &
cs., 2022).

3.2. PAy manh thu hat cac tac nhan tham
gia vao thi truong tai chinh xanh phuc vu
phat trién bén viing néng nghiép

Theo cach tiép can thi trudng, can thiét
phai hoan thién chinh sach tai chinh xanh theo
huéng tao co ché khuyén khich, khoi day dong
luc dé cac tac nhan chinh tham gia phat trién hé
thong. D61 véi cac nha cung cdp tai chinh xanh,
chinh sach can tao diéu kién, khuyén khich ho
tham gia dé c¢6 co hoi gia tang 1oi nhuén, chia sé
rui ro tot hon trong linh vuc néng nghiép so véi
cac linh vuc khac. Pong thdi, cdn gia tang uu
dai vé 1ai suét, thoi gian vay cho bén cé ciau vé
tai chinh xanh, bao gdm ca nha san xuét va tiéu
dung cac san pham noéng nghiép xanh. Tiép do,
cin c6 co ché& hd trg, tai trg cho cac tac nhan lién
quan trong nghién ctu, phat trién, déi méi va
sang tao cac cong nghé xanh phuc vu phat trién
bén viing néng nghiép (Das & Cungu, 2023).

3.3. Lua chon co ché& cung cap tai chinh
xanh phu hgp

Gén véi muc tiéu tang cuong ngudn lyc tai
chinh c6ng phuc vu nang cao nang luc thich @ing
va giam nhe ctia nganh néng nghiép trong boi
canh BDKH ngay cang gia ting, cd ché& thuc
hién tai chinh xanh cin huéng téi 1a co ché cho
vay két hop véi tdng cudng tin dung va chia sé

Nguyén Thi Thu Quynh, Nguyén Céng Tiép, Tran Duy Tung

rui ro. Béi 18, trong linh vuc néng nghiép, cac du
an nham muc dich thich dng (xdy dung cé sé ha
tang, ap dung céng nghé méi, cac du an noéng
nghiép théng minh) hay gidm nhe tac dong dén
moi trudng (ndng nghiép sinh thai, nong nghiép
tuan hoan) thudng 1a cac du an 16n, doi héi
nguén von tai chinh 16n, thoi gian thu hoi vén
dai, do vay can thiét phai c6 vai tro ctia diéu tiét
va bao lanh cho cac khoan vay ctia Chinh phu
(Bhattacharya & Yan, 2024; Lamperti & cs.,
2021; Miroshnichenko & Mostovaya, 2019; Té6
Kim Hué, 2021; Tran LAm Duy & cs., 2024).

Bén canh d6, ciing can tang cudng khuyén
khich cac t6 chtic tai chinh trong nuéc, ngin
hang, doanh nghiép cung cip cac khoan vay nhd
cho doanh nghiép, HTX, ho néng dan tiép can
ngudn tai chinh xanh (T6 Kim Hug, 2021). Hoac
khuyén khich doanh nghiép néng nghiép huy
dong tai chinh tu phia cong déng, ngudi dan
thong qua cac san pham tai chinh: phat hanh c6
phiéu xanh, trai phiéu xanh (Sachs & cs., 2019).

Tuy nhién, d6i véi cac nha d4u tu tai chinh,
rui ro va 1gi nhuén 1& 02 tiéu chi luén dude quan
tam, do vay, cAn thiét phai c6 phan tich, danh
gia, phan loai cac du An nong nghiép xanh trude
khi thuyc hién cung cdp tai chinh xanh 1a mot
bube quan trong dé dam bao tinh hiéu qua caa
hoat dong tai chinh (Inderst & cs., 2012).

4. KET LUAN

Xay dung hé théng tai chinh xanh phuc vu
muc tiéu phat trién noéng nghiép bén viing la
yéu cau tat yéu nham tién t6i thuc hién thanh
cong cidc muc tiéu phat trién bén viing ma Viét
Nam dang huéng téi 1a vita thich tng viia giam
nhe tac déng cia BDKH. D8i méi, hoan thién
chinh sach tai chinh xanh dugc cac nha nghién
ctiu khuyén nghi 1a nhiém vu chién luge. Trén
co s téng quan cic nghién cdu trong va ngoai
nudc, bai bao da lam rd vé khai niém, ban chat,
phan loai cac cong cu theo cac huéng tiép can
khac nhau dé lam co s& goi § cho cac nha hoach
dinh chinh sach van dung trong viéc xay dung
chinh sach tai chinh xanh phu hgp, hiéu qua
phuc vu cho phat trién bén viing néng nghiép
nudc ta trong giai doan téi. Cac ggi y chinh sach

683



Tbng quan vé tai chinh xanh va mét sé goi y chinh sach cho phat trién bén virng ndng nghiép Viét Nam

cu thé bao gébm: (i) Can x4c dinh r6 muc tiéu cta
hé thong tai chinh xanh 1a tap trung vao cac ho
trg ciia chinh phu trong viéc phét trién cac hang
ho4, dich vu céng, xay dung co sé ha tang, nang
cao kha n#ng chéng chiu ctia nganh néng
nghiép; (ii) Xay dung co ché& khuyén khich, tao
dong lyc dé thu hit cac tac nhan tham gia vao
thi truong tai chinh xanh theo huéng gia ting co
hoi tim ki€m 1¢i nhuan cao hon, chia sé ruai ro
hon cho phia cung va gia tang uu dai vé 1ai suat,
thoi gian vay cho phia cau, cling nhu c¢6 co ché&
hd trg, tai trg cho nghién cdu, phat trién, ddi
méi va sang tao cac cong nghé xanh trong néng
nghiép; (iii) CAn phan tich, danh gia, phan loai
cac du an néng nghiép xanh dé lya chon céc linh
vic, du an uu tién, chid trong cung cdp tai chinh
xanh theo co ché& cho vay két hgp véi tang cuong
tin dung va chia sé rii ro nham tao ra su
chuyén déi mang tinh d6t pha, cAch mang trong
nganh néng nghiép hudéng t6i dat duge cac muc
tiéu phat trién bén viing.
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