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TOM TAT

Hién nay, céng cu dé& nha dau tw trén thj trwerng chirng khodan Iwa chon khi ra quyét dinh con nhiéu han ché, déc
biét la cac cong cu d& ndm bat dwoc két qua kinh doanh trong twong lai clia cac doanh nghiép. Phuong phap san
béng mii la mét trong cac cong cu phi hop dé& dw bao chudi sé liéu theo thdi gian. Bai viét gidi thiéu phwong phap
va két qua van dung phwong phap nay d& du bao doanh thu cho cac cong ty niém yét trong nganh thép cuia Viét
Nam. Két qua dw bao cho thay, doanh thu quy 1 n&m 2013 ctia Céng ty cd phan Hoa Sen (HSG) la 2.488 ty déng,
doanh thu ctia Céng ty cb phan Lién hivu A Chau (HLA) 1a 1.820 ty déng va doanh thu ctia Céng ty Thép Viét — Y
(VIS) Ia 1.156 ty ddng. Nghién ctru ciing danh gia mirc d6 sai s6 clia két qua dw bao va dwa ra khuyén céo cho cac
nha quan ly, nha dau tw trong viéc ra quyét dinh.

Tl khoa: Dy bao, doanh thu, doanh nghiép, nganh thép, san béng ma.

Application of Exponential Smoothing Method
for Forcasting Revenue of Viethamese Steel Companies

ABSTRACT

For the time being, the tools to which the investors choose to make decisions in Vietham stock market still have
limits, especially the tools to predict future business results of enterprises. Exponential smoothing is one of
appropriate methods to forcast a timeseries data based on the past observations. Therefore, the article focused on
applying this method to forcast revenue and business performance of the listed steel companies. The main purpose
was to support decision making of investors and business owners. The forecasted results indicated that the revenues
in the first quarter of 2013 of Hoa Sen Joint Stock Company, Lien Huu A Joint Stock Company and Viet-Y Joint Stock
company were VND 2,488 billion, VND1,820 billion,and VND 1,137 billion, respectively. The article also pointed out
difference between the forecates and actual revenues of the selected companies and gives recommendations for
managers and investors in decision making.

Keywords: Exponential smoothing, forecast, revenue, steel sector.

tu nhan, viéc du bao va lap k& hoach dau tu déu
non kém, din dén nhiing thiét hai dang ké cho
kinh t& dat nudc. Chi tinh 8 thang ddu nim
2012, ca nudc c¢6 35.500 doanh nghiép giai thé
do d4u tu chua hgp 1y, d4u tu theo phong trao
(Thu Ha va Séng Tra, 2012).

1. DAT VAN DE

Thuc trang dg bao tai chinh néi chung va
du bao doanh thu néi riéng & Viét Nam con yéu
kém, cac cong cu du bao chua phong phid khién
nha dau tu ling ting khi dua ra du doan vé két
qua kinh doanh trong tuong lai ctia doanh

nghiép. Thuc trang trén din dén nhiing thiét Trong nhiing ndm qua, cac doanh nghiép

hai vé tai chinh do ddu tu sai. Hién nay, tai hai
khéi1 doanh nghiép st dung vén nha nude va von

nganh thép Viét Nam gip khong it kh6 khan,
tinh trang m4at cdn déi cung-cdu dién ra kha
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Van dung céc phwong phap dw bao san bang mii dé dw bao doanh thu cho doanh nghiép nganh thép Viét Nam

phd bién. Hau qua 1a lugng hang ton kho cao.
Theo cong bd ctia Hiép hoi Thép Viét Nam
(2012), lugng tén kho thép tinh dén thang 9
nam 2012 1a 330.000 t4n. Bén canh d6, cac
doanh nghiép trong nganh phai d61 mit véi
nguy cd thép nhap khau tit Trung Quéc, ciing
tinh dén thang 9 nam 2012, lugng thép Trung
Quoc nhap khau vao Viét Nam 1én téi 5 triéu
tan. Stic canh tranh cta thép Viét Nam so véi
thép nhap khiu cling yéu hon rat nhiéu. Do d6,
san xuét kinh doanh thép gip rat nhiéu rui ro.
Trong diéu kién nhu vay, cac doanh nghiép cin
phai cé phuong an du bao va 1én k& hoach truée
cho hoat dong san xuat kinh doanh ctia minh.
No61 cach khac, viéc danh gia doanh thu trong ky
du bao la rit quan trong trong viéc x4y dung
chién luge cho doanh nghiép.

Muc dich cha bai viét 12 giéi thiéu phuong
phap san bing mii va két qua van dung phuong
phap nay trong viéc du bao doanh thu va két qua
kinh doanh cho céc céng ty niém yét trong nganh
thép nhim giip 46 cdc nha dau tu hoic chua
doanh nghiép dua ra duge quyét dinh ding din.

2. TONG QUAN TAI LIEU

Theo Chaman (2006), nghién ctu chtc niang
thuc hién du bao & c4c cong ty M§ vao niam 2005,
két qua chi ra ring ¢ cac bd phan trong doanh
nghiép phan nao déu thuc hién chiic ning du
bao. Trong d6, bd phan san xuit c6 ty 1& thuc
hién chiic ndng nay 16n nhat trong doanh nghiép
(26%) va bo phan tai chinh thyc hién chiic nang
nay it nhat (5%). Nhiém vu ctia phong tai chinh
1& du bao ngan luu va chi phi st dung von dé lap
ké& hoach ngan sach von diu tu, cd ciu vén toi uu,
ty 1é chia ¢d ttic, quan 1y rii ro va xac dinh gia tri
doanh nghiép. Wilson (2007) chi ra rang du béo
cua cac cong ty 16n ctia My cha yéu dua vao du
béo doanh thu hoic doanh s6. Nhu vay, cong viéc
du bao ciia cac bd phan déu dua trén nén tang du
bao doanh thu. Pokahontas Nguyen (2011) da
nhan dinh rdng, viéc l4p ngdn sach cho mét
doanh nghiép hét stic dé dang, van dé cAn quan
tam nh4t chinh 1a viée du bdo va day chinh la
khdi d4u ctia tét ca cic cong viéc. Nghién ctiu cia
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D6 Quang Giam va cs. (2012) cho thdy, mé hinh
ARIMA c6 thé duge st dung dé du bao bién dong
lugng khach du lich quéc t& dén Viét Nam. Cac
tac gia da dua ra dy bédo lugng khach du lich
quéc t& dén Viét Nam vao thang 1/2012 va cac
thang sau d6 nhung trén thuc t&, sai s6 cua cac
thang sau cao hon so véi thang 1/2012. Diéu nay
cho thdy, dé du bao dugc sat hon, can thiét phai
cap nhat di litu thudng xuyén. Két qua du bao
nhiing thang dau nam 2012 cho thay miic dd sai
s6 so véi thuc t& tit 14 dén 27%, diéu nay khéng
phai 14 bat ngd, vi nganh du lich 12 nganh chiu
nhiéu rai ro. Hanker (2005) da két luan, nhu cau
du bao phai dude cap nhat mot cach lién tuc, do
d6, cac phuong phap du bao phtic tap rat kho co
thé ap dung.

Fujio John M. Tanaka (2010) cho rang,
khéng c6 phuong phap nao cho ra duge con s6 du
bao chinh x4c vé san lugng thép. Cac phuong
phap thuong dua ra cac du bao khac nhau ngay
ca khi tiép can cung yéu t8& ngoai sinh. D& lua
chon phuong phap thich hgp, Tanaka cho ring,
¢6 thé st dung hé 8 tuong quan ciia md hinh R2
dé danh gia. R2 cang cao, mé hinh cang thich hgp
dé stt dung cho du bao. Bén canh d¢, d6i véi du
béo nganh thép Viét Nam, theo Céng Thing va
Héng Quan (2006), viéc dua ra du bao gia thép c6
anh hudng rat 16n t6i thi truong thép Viét Nam.
Nam 2006, khi Hiép héi Thép Viét Nam dua ra
du bao vé viéc gia thép ting dan dén cac doanh
nghiép tang quy md nhap khau phéi thép dé san
xuét, hau qua 1a céc doanh nghiép tén that 16n
khi gi4 thép di xuéng. Tinh hinh nay thé hién su
thiéu cht déng ctua cac doanh nghiép Viét Nam
trong du bao gia thép va san lugng ciing nhu
doanh thu ctia nganh va cia riéng doanh nghiép.
Cac doanh nghiép thép phu thudc vao du bao cua
céc t8 chiic ma khong chu doéng dua ra du béo
riéng dé c6 k& hoach phu hgp.

Phuong phap san bdng mi dudc xem la
phuong phap dé st dung, can it s liéu quéa khi
va la phuong phap hitu hiéu trong du bio ngin
han. Phuong phap nay da dudge lap trinh hoéa
trén cac phan mém phén tich dit liéu nhu Excel,
Crytal Ball, SPSS hay Eviews. Cac phuong
phap du bao nay déu st dung mtc binh quan



hoéc binh quan gia quyén ctia cac quan sat qua
khti ¢ lam tron ho#c san bing cac dao dong
ngin han caa di liéu. Phuong phap cha yéu la
nhan dién di liéu trong qua kht dé du béo
tuong lai thich hgp v6i du bao doanh thu cho cac
doanh nghiép nganh thép Viét Nam. Bén canh
d6, du bao doanh thu con cung cap théng tin hd
trg cho nha quan tri doanh nghiép trong viéc ra
quyét dinh, du béo tét c6 thé gitp t6 chiic dinh
huéng duge tuong lai cia minh dé c6 chién luge
phat trién phtt hgp. Tuy nhién, nguén s6 liéu
sn c6 dé lam cin ci ra quyét dinh dau tu vao
doanh nghiép chti yéu dua vao cac bao céo tai
chinh nén céc phuong phap du bao cé thé ap
dung ciing han ché&. Nhém cic phuong phap du
b4o san bing mi cho phép ngudi st dung c6 thé
du bao so liéu tuong lai dugc xem la phuong
phap phu hop véi du bao két qua kinh doanh
ciia cac doanh nghiép. Trong khi cac phuong
phép du bao khac nhu ARIMA, VAR... doi hoi ky
thuat dinh lugng cao c&p véi chudi thdi gian dai
thi phuong phap san bing mi tién dung hon,
cho phép s6 lugng quan sat it hon va phu hdp
v6i kha ning ting dung tai cac doanh nghiép do
dugc thiét lap ¢ nhiéu phin mém. Piéu nay
thich hgp véi ngubn sé lidu bao cio tai chinh
dugc cong bd ctia cac doanh nghiép. So véi
phuong phap du bao trung binh trugt, phuong
phap san bang mii ¢c6 do tin cay cao hon. Tuy
nhién, diém han ché cta phuong phap nay 1a y
nghia théng ké ctia du bao sé& thap néu nhu s&
lugng mau quan sat nhd. Phuong phap nay
khoéng chi ting dung trong du bao doanh thu ctia
cac doanh nghiép ma c6 thé ap dung dé du bao
vé gia, san lugng cua cac doanh nghiép.

2. 80 LIEU VA PHUONG PHAP
2.1. S6 lidu

Céac cong ty dugc chon dé nghién ctu 1a cac
cong ty thép dugc niém yét trén san giao dich
chiing khoan thanh phs H5 Chi Minh gom Coéng
ty ¢6 phan Hoa Sen (HSG), Céng ty c6 phéin
Lién hitu A Chau (HLA) va Céng ty ¢6 phin
Thép Viet — Y (VIS). Pay la 3 doanh nghiép
chuyén kinh doanh vé thép va dang chiém linh
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thi phan 16n trén thi trudng véi gia tri tai san
tai quy 4 nam 2012 1dn lugt 1a 2.600 ty ddng,
1.692 ty dong va 1.112 ty ddéng va ciing 1a ba
cong ty niém yét trén thi trudng chiing khoan
dang dugc nhiéu nha dau tu quan tam.

Ba cong ty dudc chon c6 dién bién doanh
thu qua céc ky khac nhau. Céng ty ¢6 phan Hoa
Sen c6 doanh thu ting trudng manh, Céng ty c6
phan Lién hitu A Chau c6 doanh thu bién dong
theo miia vu va doanh thu cta Cong ty c6 phan
Thép Viét - Y ting trudng déu. Piéu nay tao ra
su khac biét gitia cac doanh nghiép khi lya chon
phuong phap du bio phu hgp. S6 liéu theo quy
dugc thu thap trén trang www.cophieu68.com
trong giai doan 2008-2012.

2.2, Phuong phap nghién ctu

Du bao la viéc uée lugng mot su kién hoédc
mét diéu kién nao dé trong tuong lai vén nim
ngoai kha nang kiém soat ciia t6 chic nham
cung cip co sd cho viéc ra quyét dinh (Nguyén
Trong Hoai, 2009).

Du bao chudi thdi gian 14 du bao gia tri
tuong lai cia moét bién nao d6 bang cach phan
tich s6 liéu qua khit va hién tai ctia chinh bién
s6 d6. Gia dinh chu yéu la trong tuong lai bién
s6 du bao sé giii nguyén chiéu huéng van dong
da x4y ra trong qua khi va hién tai.

Dé danh gia d¢ chinh x4c cia két qua du
bédo bing cdc phudng phap trén, sai s8 tiéu
chudn (RMSE - cén bac hai ctia sai s6 binh
phuong trung binh), mic d6 phu hgp va do tin
cay ctia mé hinh 1a céc tiéu chi duge st dung dé
Iga chon mé hinh t6i wu. Sai s6 binh phuong
trung binh (Mean Squared Error - MSE) dugc
xac dinh nhu sau:

D(E)

MSE =———

t—1

Trong d6, E, 12 cac sai léch cua miic dy bao
so v6i mic thuc té&: E, = F, - D;; t: ki du bao.

Céc phuong phap san bing mi duge ap
dung phé bién gém phuong phap Gian don,
Holt, Brown va Damped (Nguyén Trong Hoai,
2009).
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2.2.1. Phuong phap san bing s6 mi Gian
don

Phuong phéap san bang ham s6 mii gian don
thich hgp véi dong s6 liéu bién dong déu. Cong
thiic ctia phuong phap san biing ham s6 mi gian
don nhu sau:

Ft+1 = Ft ta (Dt - Ft)

hayF  =aD +(1-o)F,

Trong d6: F, . Mic du béo ¢ thoi ky t+1

F . Mtic dy bao cia ky t

D,: Mic thuc t& ky t

a:: Hé s6 tliy chon thda man diéu kién: 0<a <1

Thuyc chét, didy chinh 14 phucng phap binh
quan gian don c¢6 trong s6 tudn theo ham mi
giam dan vé qua khit: a(1-a)*. Viéc lua chon a 14
rdt quan trong, né thé hién mic d6 anh hudéng
cta s6 liéu hién tai dén dai lugng du bao: o cang
16n thi mé hinh cang nhay bén véi sy bién dong
ctia dong s6 lieu va ngudc lai. Do d6, a. phai dudc
chon dua trén co s6 phan tich ky tinh chat cta
dong s6 liéu.

2.2.2. Phuong phap du bao Brown

Phuong phap Brown stt dung phuong phap
san bing s6 mii véi sy thita nhan c6 su ting lén
ctua s6 lieu. Theo phuong phap nay sé liéu duy
béo d& dudc san bing s6 mil gian don lan tha
nhit (SES — Single Exponential Smoothing) sé
ti€p tuc duge san bang s6 mi lan thi hai (DES —
Double Exponential Smoothing).

Dé tinh duge mic du béo budec m ching ta
ap dung cong thic sau:

S.=aD,+ (1- w)S,,

S”. =aS, + (1- w)S,,

a,=2S,- S,

(SES)
(DES)

bt: = (St _S"t)
l-«a

F.,, = a, + mb,

Trong d6:
F,..: Mic du bao buée m (ky t+m).
D,: Mitic thuc t& ky t.

S S8 lidu san bing s6 mi gian don.
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S'; S6'lidu san bang s6 mii hai 1an.
a,;: Mau du bao.
b,: P6 déc dudng thing xu hudng.

a: Trong s6 cua diém di liu (0 <o< 1),
thuong chon o ndmtrong khoang [0,1; 0,3].

2.2.3. Phuong phap du bao Holt

Tuy c6 tinh thuc tién kha cao, song phuong
phap Brown chi st dung mét hé s6 a dé thiét
lap cd mot mat do cua di lieu va d6 doc ctaa
dudng khuynh huéng. P& lam tiang tinh linh
hoat trong du bao, phuong phap Holt st dung
hai tham s6 12 o va y; v6i a xac lap mat do caa
cac dii liéu, va y x4c lap d6 doc ctua duong
khuynh huéng. Cac cong thiic tinh mtc du bao
budc m dugc thiét 1ap nhu sau:

S,=aD, + (1- a)(S,; + b, 1); v6i 0 <a< 1

b, =v(S, - S;.1)) + (1-y)b,;; v6i 0 <y< 1

Fon=S +mb,

Trong d6:

F,..: Mic du bao buée m (ky t+m).

D,: Mdc thuc t& ky t.

S,: S8 liéu san bing s6 mil gian don.

b,: Pai lugng xu huéng dugc san bing s6 mii.

2.2.4. Phuong phap san bang mii Damped
Trend khéng c6 tinh mua vu

Cong thiic téng quat:

Vo =20 @y eCOI@ et y6i t =15 ..y
Trong d6:

v, = Mtc du bao ky t

oy, = hé s trugt cia mo6 hinh

3, = hé s6 bién d6 dao dong

n: sd bién quan sat

j=v=1; w=(0,2n)

el: saisb

3. KET QUA VA THAO LUAN
3.1. Phan tich tinh hinh doanh thu cua cac
doanh nghiép

Doanh thu Céng ty ¢4 phan Lién hitu A
Chau (HLA) dao dong manh qua cac ndm va cé



Nguy&n Quéc Oanh, Lé Thanh Ha, D& Quang Giam

Bang 1. Téng hop doanh thu va tai san ctia ba céng ty HSG, HLA va VIS
theo quy, tir 2008-2012 (Pon vi: triéu dong)

ki hsg ts hsg_dt

hla_ts

hla_dt vis_ts vis_dt

Q22008 [l236.894 8 939.939 1
Q32008 [.120.030 0

Q42008 M 827.446 M
Q12009 M 716.939 0

Q22009 M se4.404
Q32009 [ 208.475 8
Q42009 [ 208.475 8
Q12010
Q2 2010
Q3 2010
Q4 2010
Q12011
Q22011
Q32011
Q42011
Q12012
Q2 2012
Q3 2012
Q4 2012

501.348 I
579.078 Ml 724.989 i
662.602 1 727.621 1
566.686 Ml 714.607 IEIB43.212 M 782.461 1
779.794 M 779.107
837.567 Il 241.765 M 672.132 [l452.346 B
837.567 .127.688 M 704.420 666.311 0
g o4.730 .093.142 [l 232.174 2SS . 421 I .091.962
31631 .367 I 379.089 [..009.118 i
31860.223 Il 415.196 . 143.143 0 595.534 1 873.238
285 531 Ilc03.930 455505 M 711.467 335.468 M
3748 203 g5 3. 744 6. 704 INSE6] 041 M 334.473 l.003.689
2748 203 Igss. 744 l355.006 M 748.060 I 926.019 Ml 981.122
ENASE . o54 EIESS.637 Il 63.300 . 257.598 I 846.894 .026.121
EI676:o2 S35 280 [li830.707 . 264.938 [ .071.062 [ 939.437
SRS 77 EEE . 174 I c.325 IANIGEIS658 M o65.015 M 935.234
ST o3 IEISAD. 243 WG 325 I 395.562 Eliz60.292 . 102.523
31585 005 IENFEE 533 lSD2. 356 M 430.560 IElEs2.580 M 774.555
51666. 723 58S 533 l6o2. 124 M 975785 ElEse.810 . 112.865,

399.728 [ 740.298
510.791 M s517.6251
475.796 @ 746.7701

482.493
352.538
285.328
391.247
453.632
522.209
708.276
723.537
748.493
872.955
759.320

510.874 M 6s81.701 1

477.713 [ 738.132 0

Ghi chii: hsg_ts, hsg_dt: gia tri tai san va doanh thu ctia Cong ty c6 phan Hoa Sen; hla_ts, hla_dt: Gia tri tai san
va doanh thu ctia Céng ty c6 phan Lién hitu A Chau; vis_ts, vis_dt: Gia tri tai sdn va doanh thu ctia Cong ty

¢6 phan Thép Viét - Y

tinh mua vy (chu ky ndm va doanh thu cao dot
bién vao quy 1) va cao nhit 1a quy 1 ndm 2012
véi 4.168 ty déng doanh thu. Trong khi d¢,
doanh thu cta Cong ty ¢6 phan Thép Viet — Y
(VIS) c6 miic bién dong nhe hon so véi Céng ty
¢6 phan Lién hitu A Chau (HLA); con Cong ty ¢
phan Hoa Sen (HSG), nam 2008 doanh thu binh
quan cta cong ty xap xi 300 ty déng mdi quy,
con s§ nay nam 2010 khoang 800 ty dong, nam
2012 khoang 1.000 ty dong (Bang 1).

Khi du bao doanh thu cua ky tiép theo,
viéc du bao khong thé chi nhin vao sé liéu ky
cudi cung dé danh gia thuc trang doanh thu.
Viéc xem xét su bién dong doanh thu cta cac
cong ty sé anh hudng 16n t6i dy doan doanh thu
cac nam sau. Diac diém bién dong doanh thu
clia cic cong ty sé quy dinh mé hinh du bao nao
cho du bao két qua chinh x4c vé doanh thu cua
cong ty doé.

3.2. Dy bao doanh thu cua cac cong ty
trong nganh thép

Doanh thu cho cac doanh nghiép trong
nganh thép (HSG, HLA va VIS) dugec du bao
bing 4 phuong phéap san bing mi bao gbm Gian
don, Holt, Brown va Damper. Kiém dinh su phu
hop duge dung dé danh gia mé hinh du bao t6i
uu théng qua hé sb tuong quan R? va sai s6 tiéu
chuén. Phuong phap nao c6 hé s6 tuong quan
cao nhét va sai s§ tiéu chuén thap nhat sé duge
chon dé dua ra két qua du bao.

3.2.1. Kiém dinh mé hinh du bio doanh thu quy
1/2013 ctia Céng ty c6 phan Hoa Sen (HSG)

Bang 2 cho thdy phuong phap Holt 1a
phuong phap phuat hgp nhét dé du doan doanh
thu cua HSG vi trong 4 phuong phap, phuong
phap nay c6 hé s6 tuong quan 16n nhit va sai s6
tiéu chuan 1a thap nhat.
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Bang 2. K&t qua danh gia sy phtu hgp ctia cac mé6 hinh

Phwong phap dw

Kiém dinh sw phu hop

bao Hé sé twongquan (R%) Sai s tiéu chuan
Gian don -0,105 240.438,234
Holt 0,625 214.105,949
Brown 0,568 228.274,280
Damper trend 0,263 214.524,645

Nguén: Tong hop két qua chay SPSS, 2013

3.2.2. Kiém dinh mé hinh du bao doanh thu
ctia Céng ty cé phan Lién hitu A Chau
(HLA)

Ciing tuong ty nhu trén, théng ké két qua
chay 4 phuong phap san bing mi (Gidn don,
Holt, Brown va Damper) cho thay phucng phap
Holt 1a phuong phap phuzVIS)

Bang 4 cung cap so liéu vé miic dd phu hop
ctia 4 mé hinh dy bao doanh thu cho VIS. Trong
d6, két qua cho thay phuong phap Holt c6 hé s&
tuong quan R? 1a cao nhat (0,767) va sai sd tiéu
chuén 1a thdp nh&t. Do d6, chon phuong phap

Holt 1a phuong phap du béo cho két qua du bao
doanh thu quy 1 ndm 2013 ctia VIS.

3.2.4. Uéc luong hé sé6 ctia mé hinh

Két qua kiém dinh mé hinh cta ba cong ty
déu cho thdy phuong phap Holt 14 phuong
phap thich hgp nh4t. Vi vay, phuong phap
Holt dugc lua chon dé du bao doanh thu cta
ba cong ty HSG, HLA va VIS. Két qua chay
moé hinh udc lugng cac hé s6 t61 uu theo
phuong phap Holt cho ba chudi doanh thu
dugc téng hop 6 bang 5.

Bang 3. Danh gia miic do phu hgp ctia mé hinh dy bao HLA

Théng ké mirc d6 phu hop

Phwong phapdy bao

Hé sé twong quan (R?)

Sai s6 tiéu chuén

Gian don 0,549 1.022.655,143
Holt 0,864 1.011.975,866
Brown 0,856 1.049.009,604
Damper 0,577 1.038.724,956

Nguén: Tong hop két qua chay SPSS, 2013

Bang 4. Mtic d6 phut hgp ctia b6n mé hinh du bao doanh thu VIS

Mtrc d6 phii hop clia phwong phap

Phwong phap dw bao

Hé sé twong quan (R?)

Sai s6 tiéu chuén

Gian don 0,128 140.132,254
Holt 0,767 126.231,047
Brow 0,701 139.330,045
Damper 0,369 129.648,752

Nguén: Tong hop két qua chay SPSS, 2013
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Bang 5. K&t qua udc lugng cac hé s6 san bang mii cia cac mé6 hinh du bao doanh thu
cho 3 cong ty bang phuong phap Holt

Hé sb a He s6y
Cong ty
Udc lwong  Saisétiéu chudn  Uéc lwong  Sai sé tiéu chuén
HSG 0,400 0,239 1,000 0,823
HLA 0,095 0,127 0,000 0,076
VIS 0,100 0,145 0,000 0,192

Nguén: Téng hop két qua chay SPSS, 2013

8.2.5. Danh gia két qua du bao doanh thu

Bang 6 thong ké két qua udc lugng doanh
thu ctia ba cong ty HSG, HLA va VIS theo céc
phuong phap Holt. Bén canh d6 1a so sanh két
qua du bao véi doanh thu thuc t& quy 1/2013.
Két qua cho thay, du bao HSG c6 sai s6 tuong
d61 1a thap nhat (7,7%). Du bao doanh thu ctia
HLA c¢6 sai léch 16n (sai s6 tuong d61 la
111,7%). K&t qua du bao ctua VIS cé sai sb
tuong déi thap hon (53,7%). Nhu vay, d61 véi
chudi doanh thu tiang déu (HSG) phuong phap
Holt cho du b4o c6 d chinh xac tuong ddi cao
hon so v6i doanh thu bién déng theo mua vu
va doanh thu 6n dinh. Nhu vay, phudng phap
Holt dugc xem la phit hop dé dua ra du béao
doanh thu cho céc céng ty c6 chudi doanh thu
ting déu, con d6i véi cac cong ty cb6 chudi
doanh thu theo miuia vu va khong 6n dinh,
khong nén ap dung phuong phap Holt vi sai s
du béo 16n.

8.2.6. Du bao két qua kinh doanh

Can ci vao nhiing danh gia k&t qua du bao
doanh thu, d6i v6i cac cong ty c6 chudi doanh
thu tang déu nhu HSG, cic nha quan tri cong
ty, cac nha diu tu c6 thé tiép tuc dua ra du bao
két qua kinh doanh 6 ky du bao. Bang két qua
kinh doanh du kién cho cong ty HSG dugc lap
dua trén co s6 doanh thu dugc du bio & trén.
Cac chi tiéu khac trong bang két qua kinh
doanh du kién dugc tinh theo ty trong trung
binh ctia mbi chi tiéu trén doanh thu qua cac
nam trudc. Céc chi tiéu tai chinh trén bang két
qua kinh doanh cho phép nha quan tri doanh
nghiép lap du toan va chuén bi cac ngudn luc
cho kinh doanh. HSG la cong ty dude du bao cé
doanh thu cao nhét, & dap tng muc tiéu doanh
thu trén, HSG can chudn bi ngudn luc vé tai
chinh, dau vao cho qué trinh san xuat & cac bd
phan. Bén canh d6, nha dau tu c¢6 thé cin ct va
loi nhuan tuyét d6i va ty suat 1gi nhuan dé kip
thoi dua ra quyét dinh dau tu (Bang 7).

Bang 6. Panh gia két qua du bao doanh thu bang phuong phap Holt

i A Chénh léch
Cong ty Doqnh thu dw bao Doqnh thu thyc té
quy 1/2013 (tr.d) quy 1/2013 (tr.d) - (%)
HSG 2.488.241,5 2.694.968,0 -206.726,5 7,7
HLA 1.820.888,7 859.992,0 960.896,7 -111,7
VIS 1.156.779,2 752.714,0 404.065,2 -53,7

Nguén: Téng hop két ua chay SPSS, 2013
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Bang 7. Du bao xac dinh két qua kinh doanh quy 1 nam 2013
cua Cong ty c¢6 phan Hoa Sen (HSG) (Pon vi: triéu dong)

Chi tiéu

Téng doanh thu hoat dong kinh doanh

Céc khoan giam trir doanh thu

Doanh thu thuin 99,81 2.483.533
Gi4 vén hang ban 79,84 IIIN1.986.736
Loi nhuan gop 19.97(lE]  496.797
Doanh thu hoat dong tai chinh 0.47| 11.814
Chi phi tai chinh 546l 135.873
Chi phi ban hang 4,02l 100.005
Chi phi quan ly doanh nghiép 3,06"] 76.113
Lgi nhuan thuén tir hoat dong kinh doanh 7,90 1] 196.619
Thu nhap khac 0,42 10.556
Chi phi khac 0,00 0
Lgi nhudn khéc 042 10.556
Téng loi nhudn ké toan trudc thué 8,33|H 207.175
Chi phi thué TNDN 2,08l 51.794
Lgi nhuin sau thué thu nhap doanh nghiép 6,24|!] 155.382

Nguén: Tinh toan ctia tac gia, 2013

4. KET LUAN

Trong qué trinh du b&o bing cac phuong
phap san bing mi, két qua kiém dinh su phu
hop cta cac md hinh san bing mi qua danh gia
hé s6 tucng quan va sai s6 tiéu chudn cta 3
céng ty cho thidy phuong phap Holt 14 phu hgp
nhat dé xay dung moé hinh du bao doanh thu. St
dung ké&t qua du bao doanh thu va két qua kinh
doanh ctia cong ty 14 cd s6 quan trong cho cac
nha dau tu, nha quan ly dé dua ra cac quyét
dinh phu hgp.

Viéc van dung phuong phap Holt trong du
bao doanh thu cho 3 doanh nghiép niém yét
nganh thép 1a HSG, HLA va VIS cho théy ring,
phuong phap du bao nay thich hgp véi chudi
doanh thu c¢é xu huéng ting déu nhu chudi
doanh thu cta HSG. Déi véi chudi doanh thu
bién dong theo mua vy hay it bién dong, phuong
phap nay kém chinh x4c khi sai s6 du bao tuong
d6i 16n, vi vay can nghién citu ting dung phuong
phap du bao khac.
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