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TOM TAT

Khaing hoang tai chinh-kinh té toan ciu dwoc kich hoat b&i ct séc Lehman Brothers vao thang 9 nam 2008 da
anh hudng tiéu cwc dén kinh té toan cau va Viét Nam. Bai bao nay xay dwng mét sé phwong trinh Iwc hap dan, st
dung phwong phap wéc lwong Hausman-Taylor (1981), Fixed-effects (FE), Random-effects (RE) va di liéu bang
hén hop (panel data) ctia 18 ddi tac thwong mai quan trong clia Viét Nam giai doan 1995-2011. Muc dich la dé danh
gia tac dong cla cudc khiing hodng tai chinh-kinh t& toan cau 2008 t&i hoat déng ngoai thwong cla Viét Nam. Két
qué thwc nghiém cho thay nhu dy doan 1a khiing hodng da lam gidm nhap khau cla Viét Nam. Trong khi d6, khéng
¢6 bang chirng thuyét phuc cho thay khiing hoang cé tac dong tiéu cwc lam gidm xuét khdu ctia Viét Nam nhw mot
sb nghién ciru khac da chi ra trwdc day. Hon nira, tac gia cling da mé hinh héa va tim ra méi quan hé qua lai gitra
xuét va nhap khau cta Viét Nam.

T khéa: Anh hwéng, khiing hoang 2008, mé hinh Iwc h&p dan, nhap khau, phwong phap wéc lwong Hausman
— Taylor, Viét Nam, xuéat khau.

The Impact of 2008 Global Financial and Economic Crisis on Foreign Trade of Vietnam

ABSTRACT

The global financial and economic crisis, which was triggered by the Lehman Brothers shock in September
2008, has had enormous negative impacts on the global economy and Vietnam. In this paper, some gravity models
were constructed using the Hausman-Taylor (1981) estimator, Fixed-effects (FE), Random-effects (RE) estimations,
and applied to recent panel data that includes 18 of Vietnam’s major trade partners during the period from 1995 to
2011. This purpose was to examine the possible impacts of the 2008 global financial and economic crisis on the
export and import of Vietham. The authors found evidence broadly consistent with the prediction that the crisis
strongly reduced the country’s import. By contrast, there was no evidence that demonstrated convincingly that this
crisis decreased the country’s export. In addition, the authors modeled and found the reciprocal relationship between
the export and import of Vietnam.

Keywords: 2008 Crisis, exports, gravity model, Hausman-Taylor estimator, impact, imports, Vietnam.

hoat déng kinh té& trong mot thdoi gian dai va

L. DAT VAN DE tram trong hon suy thoai trong chu ky kinh t&.

Quaé trinh toan cidu héa dang dién ra nhanh
chéng va rong khip trén thé giéi. N6 tao ra méi
lien két va trao d6i ngiy cang tdng gitia cac
qudc gia, t6 chiic hay ca nhan trén nhiéu géc do
nhu kinh t€&, vin héa, gido duc v.v... Toan cau
hoa mang lai ca thdi co 14n thach thic cho méi
quoc gia trong d6 cé nguy co khung hoang kinh
t&. Khting hoang kinh t& 14 su suy giam cta

Khiung hoang kinh t& 1én dén dinh diém c6 thé
gay ra khuing hoang tai chinh. Khiing hoang tai
chinh chi 14 mot phan cta khing hoang kinh t&
nhung khing hoang tai chinh c6 thé gay thiét
hai rat 16n béi né c6 thé 1ay lan gidng nhu “hiéu
ting domino” d#c biét 1a trong boi canh toan cau
hoéa hién nay ¢6 su di chuyén cta cac dong chay
thuong mai, dau tu, céong nghé va kéo theo la
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cac dong chay tu ban gifia cic nudc c6 thuong
mai tu do va dd md clia tai chinh cao. Hai kénh
quan trong nhit dé khung hoang lan réng ra
thé gidi chinh 1a tai chinh va ngoai thuong.! Déi
v6i kénh tai chinh, cdc nha dau tu c6 thé bi anh
hudng do su xudng gia cua ching khoan (cd
phiéu, trai phiéu) hodc pha san cta cic céng ty
tai chinh. Kénh th 2 phu thudc rat 16n vao do
co gifn cta cAu hang hoéa tai nuéc nhap khau.
Do cac hang héa khic nhau c6 d6 co gian cua
ciu khac nhau nén sé chiu tac dong khac nhau.
Nhiing mit hang c6 d6 co giin cua ciu cao
(chdng han hang xa xi) thudng s& chiu tac dong
manh hon do ciu giam stit trong thdi gian
khiung hoang (ngudi dan nudc nhap khau c6 xu
huéng tiéu dung it hon) va ngugc lai nhiing
hang thiét yéu c6 cAu co gidn thip (néng san,
thuc phdm) sé it chiu tac dong hon. Véi co c&u
ngoai thuong ctia Viét Nam hién nay (xuat hang
néng, lam san, khai khoang, thim dung lao
dong, va nhap hang tiéu dung xa xi, cong nghé,
may méc, thiét bi) thi theo du doan cta tac gia
nhap khiu sé chiu tac dong manh mé hon do
c4u hang nhap kh&u c6 d6 co gidn cao hon.

C6 r&t nhiéu nguyén nhan c6 thé giy ra
khung hoang tai chinh-kinh té&, khai quat lai c6
mot s6 nguyén nhan chinh sau: thit nhat 1a sy
mét cin bing trong phét trién clia nén kinh t&
thé& gidi (m&t cAn bing cung-cau hay san xudt-
tiéu dung); tha hai 14 qua trinh didy manh tu
nhan héa va gidm bét t61 da su can thiép ctaa
nha nuéc dan dén su budng 1éng quan ly, giam
sat doi v6i hoat dong clia cac tap doan tai chinh,
ngan hang trong cac nén kinh t& thi trudng tu
do; thi ba 1a su phat trién quéa néng ciia nén
kinh t&, su b4t 6n cta cac thi trudng tai chinh;
tht tu 1a toan cdu héa dan dén nhiing van dé
kinh t€&, tai chinh, x& héi d6i khi vugt ra khdi
taAm kiém soat caa cac quoc gia.

Khiing hoang tai chinh-kinh t& toan cau 2008
xuét phat tit nhiing bat 6n ndi tai ctia nén kinh

Dé 15 hon khung khé 1y thuyét vé tac dong cua khung
hoang thong qua kénh ngoai thuong, doc gia c6 thé
xem Lu Bai (2012). Effects of global financial crisis
on Chinese export: A gravity model study. Master
thesis within International financial analysis program,
Jonkoping international Business School: 10-16.
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t& My nhu: ng nudc ngoai cao, khiing hoang ng
duéi chuén, khing hodng bat dong san va sau
d6 lan ra toan thé& gidi. Vao cudl nhiing nim
1990, dau nhiing nam 2000, gia nha dat tai My
tang cao. Gia nha d4at cao moét phan duge tiép
stc ti 1a1 sudt thdp do Cuc Dy tri Lién bang
My FED - Federal Reserve System da duy tri
mtic lai sudt thap trong thoi gian qua dai.
Nguyén nhan quan trong hon 1a sy déi dao vé
tin dung. C4c ngan hang va t6 chic tai chinh tai
My da khéng ngan ngai cung cdp nhiing khoan
tin dung cho cac khach hang cia minh mét cach
dé dang nhung lai duéi chudn (subprime-
mortgages) — ttic diéu kién rang budc cho cac
khoan vay bi néi 16ng (nhiéu bio cao da chi ra
ring néu thu nhap ctia ngudi vay 1a 50.000 USD
mot ndm thi ho d4 c6 thé tiép can véi mot goi tin
dung lén t6i 150.000 USD). Dé ¢6 nhiing khoan
tin dung cho khach hang, cac ngan hang va td
chiic tai chinh My da phat hanh ching khoan dé
huy déng vén tit thi trudng tai chinh trong va
ngoai nudc. Su viée sé& khong c6 gi dang néi néu
nhu gi4d nha d4t ting va duy tri theo dung gia
tri thuc cia né va ngudi mua cling c6 niang luc
tai chinh lanh manh, nhung trong thuc t& cho
vay dudi chuin ting manh dd lam cho Bong
béng bat dong san cang lic cang phinh to va dat
thi truong nha dat va tiép d6 1a thi trudng tin
dung tai My ciing nhu nhiéu qudc gia chau Au
vao thé€ nguy hiém. Vi trong béi canh toan ciu
héa, hé thong tai chinh thé giéi c6 quan hé chat
ché va kh#ng khit, nhat 1a cac tht d6 tai chinh
16n trén thé& giéi nhu New York, London, v.v..
Du ng¢ trong mang nay nhay tit 160 ty USD cua
nam 2001 1én 540 ty vao ndm 2004 va bung nd
thanh 1.300 ty vao ndm 2007. Cudi quy III ndm
2008, hon mot niia gia tri thi trusng nha dat My
12 tién di vay v6i mot phan ba cac khoan nay la
ng kho doi. Trude d6, dé d6i phoé véi lam phét,
FED da lién tiép tang 1ai suat ti 1% vao giiia
nam 2004 1én 5,25% vao gitta nidm 2006 khién
141 vay phai tra tré thanh ap lyc qua 16n véi
ngudi mua nha. Thi truong bat dong san thoi
diém nay bét dau c6 d4u hiéu déng bang va gia
nha dat sut giam manh.?

? Xem “2008-ndm bi trang cua kinh t& thé gi6i”,
website: http://vnexpress.net/gl/kinh-doanh/quoc-
te/2008/12/3ba09ae7/, truy cap ngay 13/5/2013.



Khing hoang tai chinh-kinh t& toan cau
dugc chinh thiic kich hoat bdi ci s6c Lehman
Brothers vao thang 9 ndm 2008 tai My. Cudc
khung hoang lan tu thi truong bat dong san
sang thi trudng tin dung va cuéi cing dan dén
khting hodng tai chinh tai My. Sau d6, n6 tran
sang nhiéu nudc chau Au, khién nhiéu coéng ty
lén roi vao tinh trang thua 15, pha san nhu
Countrywide Financial, Lehman Brothers cta
My, Northern Rock cia Anh v.v... Cudc khing
hoang lan rong ra khép thé giéi thong qua hai
kénh chinh 1a tai chinh va ngoai thuong. Day
dugc coi 12 mot trong nhiing cudc khiing hoang
tbi té nhat trong lich st, duge so sanh nhu dai
khting hoang nhitng nam 1930, va né chi dién ra
doi 1an trong mot thé ki ma thoi. D6i véi kénh
tht nhét, nhitng t6 chic, cA nhan dau tu vao
trai phidu hodc sé hitu ¢6 phin cta cic ngan
hang va td chiic tai chinh My sé bi anh hudng
truc tiép. Vi khi khing hoang xay ra gia chiing
khoan lao déc trén thi truong thi cip, tham chi
khéng con mua ban dudc trén thi truong, khién
cho cac ngan hang, cidc nha diu tu nim gii
nhiing chiing khoan nay khéng nhiing bi 16
ning ma con mat cd kha ning thanh toan. Kénh
th hai 14 ngoai thuong, nhiing quéc gia c6 quan
hé thuong mai chit ché véi My (dic biét 1a xuat
khdu) chiu anh hudng ning né vi xudt khau
sang thi truong My giam sit do nhu cdu nhap
kh4u ldc nay gidm manh bt ngudn ti hau qua
ctia khing hodng. Trong boi canh 4y, Viét Nam
v6i tu cach 12 mét trong cac déi tac thuong mai
ctia My cling bi anh huéng bdéi My 1a thi trudng
xuét khiu 16n nhat cta Viét Nam.

Viéc danh gia tic dong ctia cudc khing
hoang tai chinh-kinh t& toan cau 2008 t6i xuét,
nhép khiu caa Viét Nam bdng mé hinh kinh t&
va phan tich thuc nghiém sé& cho két qua thuyét
phuc hon cac nghién ctu dung phudng phap
phan tich dinh tinh, dinh lugng va mé ta thong
thudng. Két qua nghién cttu mot méit sé co ¥
nghia quan trong cho viéc hoach dinh chinh
sach thuong mai ctia Viét Nam trong thuc tién,
mat khac né sé cing cd cho viéc ap dung mo
hinh lyc hdp dan va phuong phap uéc lugng
Hausman-Taylor trong viéc danh gia tac dong
cta cac yéu t6 (bién doc 1ap) téi su thay ddi caa

Hoang Chi Cwong, Bui Thi Thanh Nhan

dong chay thuong mai quéc t& (bién phu thudc).
C4u tric cta bai bao nhu sau: Phan 2 tiép theo
sé phéan tich mot cach téng quan thuc trang
xuét, nhap khiu cta Viét Nam giai doan 1995-
2011. Phan 3 sé trinh bay chi tiét vé mo6 hinh
luc hap dan va s6 liéu dudc st dung trong md
hinh (phuong phép va s6 liéu dung cho nghién
ctiu). Phan 4 phéan tich két qua thuc nghiém.
Phan 5 1a két luan va mot s6 khuyén nghi.

2. TONG QUAN VE NGOAI THUONG VIET
NAM GIAI DOAN 1995-2011

Phan nay sé phéan tich téng quan vé gia tri
xuét, nhap khiu caa Viét Nam ciing nhu téc do
tang trudng ctia ching thoi gian gan day. Hinh
1 duéi day biéu dién dién bién gia tri xudt, nhap
khau va téc do ting trudng ngoai thuong cua
Viét Nam giai doan 1995-2011.

Hinh 1 cho thiy ngoai thuong Viét Nam
ting trudng déu qua cac nam. Cu thé, xudt
khdu cta Viét Nam ting tit 5.448,9 triéu USD
nam 1995 1én 14.482,7 triéu USD nadm 2000 va
dat 96.905,7 triéu USD nam 2011. Nhap khéiu
tang tuw 8.155,4 triéu USD nam 1995 lén
15.636,5 triéu USD niam 2000 va dat 106.749,9
triéu USD nam 2011. Téc dd téng trudng xuit
khau binh quan giai doan 1995-2000 la 24,14%,
giai doan 2001-2006 la 18,70% va giai doan
2007-2011 1a 20,55%. Téc dd tang trudng nhap
khau giai doan 1995-2000 14 19,18%, giai doan
2001-2006 1a 19,51%, va giai doan 2007-2011 1a
20,44%. Nhin chung téc do tdng trudng cua
xudt, nhap khiu déu tuong déi cao va cao hon
toc d6 ting truéng cua GDP (trén dudi 7%).
Ching ta cting nhan thdy rd rang la sau gia
nhap WTO nam 2007, ca xuét va nhap khau caa
Viet Nam déu ting cao va sau 5 nim ting gap
d61 so v61 mic truée gia nhap. Tuy nhién Viét
Nam ludn roi vao tinh trang nhap siéu. Tt mtc
tham hut 2.706,5 triéu USD nam 1995 ting 1én
t61 18.028,7 triéu USD nam 2008 va sau d6
gidm v& mtic 12.843,6 triéu USD nam 2011.
Nguyén nhin tham hut 1 do co cidu xuat-nhap
khau lac hau. Xudt tai nguyén (nong, lam, thuy
san), hang thAm dung lao dong véi gia tri gia
tang thap. Trong khi d6, Viét Nam nhap phan

753



Tac ddng ctia khiing hoang tai chinh - kinh té toan cau 2008 t&i ngoai thwong Viét Nam

120000 50
100000 /\ L 40
N A
60000
\\ [/I\ S/ [ 20
40000
\\N/ [ \/~ 10
20000
0 - -0
1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2¢09 2010 2011| _;o
-20000 Y
-40000 -20

X4t khéu (gia F.O.B, truc tung trai)
Cén can thuong mai (truc tung trai)

—— Tang truéng nhap khiu % (truc tung phai)

mmm= Nhap khiu (gia C.LF, truc tung trai)
—e— Tiang trudng xuit khiu % (truc tung phai)

Hinh 1. Xuat, nhap khiu va téc dé tang trudng ngoai thuong
cua Viét Nam giai doan 1995 - 2011 (Don vj: triéu USD)

Nguén: Tinh toan cia tac gia tir s6'liu cia Téng Cuc Thong Ké, nim 2013

16n céng nghé, may méc thiét bi, hang céng
nghiép, nguyén liéu dau vao véi gia tri gia tang
cao hon. M6t phan nita 1a do gia nhap WTO chiu
tac dong manh cta “sang tao thuong mai”. Mot
diém hét stic luu § 1a sau khung hoang 2008 ca
xuét va nhap khéu déu gidm sut manh, téc do
tang trudng 4m, va sau d6 quay trd lai xu thé&
ting truéng 6 cac niam tiép theo (Hinh 1).
Nguyén nhén 1a do mot s thi trudng xuét khau
ctua Viét Nam d& c6 chit ddu hiéu phuc héi, bén
canh d6 14 su ting gia cla mot s6 san phidm
xudt khau chi dao cta Viét Nam (nhu néng
phdm va dau ths). P lugng hoéa tac dong cua
khung hoang tai chinh—kinh t& 2008 téi xuit,
nhap khau caa Viét Nam, phan tiép theo tac gia
sé dé cap dén viéc xay dung hai phuong trinh
luc hap dan va trinh bay s6 liéu dude dung trong
phuong trinh nay.

3. MO HINH LUC HAP DAN VA SO LIEU
SU DUNG CHO MO HINH

M6 hinh luc hap dan (gravity model) dudc
Tinbergen st dung lan d4u tién nam 1962 dé
danh gia tac dong cua cac hiép dinh thuong mai
tu do FTA téi dong chay thuong mai gitia céac
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nudc. M6 hinh duge x4y dung dua trén Dinh
luat Hap dan (Law of Gravity) cia Newton theo
dé6 luc hap dan ty 1é thuan véi trong lugng ctia
hai vat thé va ty 1é nghich véi khoang cach giia
ching. Mé hinh luc hap din c6 dién duge mé ta
bdi phuong trinh (1) duéi day:

Fij = (MiMj)/ Dij o))

Trong d6:

F;1a gia tri trao ddi thuong mai gitia nuée i
va nudc )

M, 1a d6 16n vé quy mé kinh t&€ ctia nudc i
(thuong dung gia tri GDP, hay GNP)

M; 1a d6 16n vé quy mé kinh t& ctua nudc j
(thuong dung gia tri GDP, hay GNP)

D; 1a khoang cach gitta nudc i va j (thuong
dung don vi km do cung tron 16n nhat gitia 2 nudc)

G 12 hing s6

Sau nhiéu thap ki phat trién, né duge phat
trién dudi nhiéu c&u tric khac nhau va nhiéu
bién méi dude thém vao dé danh gia tac dong
ctia ching téi quan hé thuong mai gitia cac nuéc
nhu: vén dau tu truc ti€p nuéc ngoai (FDI),
chinh sach thuong mai, ty gia héi doai, yéu t&
van héa, ngdn ngit, lich st vé quan hé thudc dia,



ché& @6 uu dai thué quan phé cap cac nudc danh
cho nhau, miic d6 xAm nhap thi truong, d6 maé
clia vé thuong mai v.v.

Cé6 nhiéu phuong phap udc lugng hé s cho
cac bién trong md hinh nay nhu phuong phap
binh phuong cuc tiéu-Ordinary Least Square
(OLS), Fixed-effects (FE) hay Random-effects
(RE). Déi véi dang dit liéu bang hén hdp (panel
data) thi OLS khéong phai 14 mét lya chon hgp 1y
vi phuong phap nay la phuong phap uéc lugng
don gian nhat va trong trudng hop nay OLS cé
thé 1am cho cac hé s6 udc lugng inconsistent va
inefficient, ttic 1a udc lugng khéng théng nhat
(bi chéch) va kha nang kiém tra y nghia théng
ké khong con chinh xac. Mac du, FE 1a phuong
phap uée lugng tuong doi tot dé danh gia tac
dong cta cac bién doc lap lén bién phu thudc,
nhung FE lai khong thé uéc lugng duge hé so
cho cac bién c6 gia tri c6 dinh theo thoi gian nhu
khoang céch gifia cAc nudc hoic c6 chung duong
bién gidi ma day lai 1a cac bién quan trong trong
md hinh luc hap din. RE c6 thé udc lugng dudce
hé sb cta cac bién c6 gia tri c6 dinh theo thdoi
gian nhung lai khong thé cho két qua t6t néu
cac mAu lya chon trong mé hinh khéng ddng
nhat (heterogeneous sample). P& két hgp uwu
diém cta ca 2 phuong phap FE va RE,
Hausman va Taylor (1981) da dé xudt mot
phuong phap uwéc Ilugng méi mang tén
Hausman-Taylor. Mot vai kiém dinh cta céc tac
gia nhu Mcpherson va Trumbull (2003), Egger
(2005) da chi ra rang két qua uée lugng ding
phuong phap Hausman-Taylor it nhat 1a phu
hgp v6i 2 phuong phap FE va RE va thuong 1a
tot, va dang tin cay hon. Véi cach tiép can dé,
tac giad s& dung phuong phap ube lugng
Hausman-Taylor cho phan tich thuc nghiém
trong bai bao nay. Theo Hausman-Taylor, thi
phuong trinh ¢6 dang nhu sau:

Vie™ B Xie + Po Xope + iz + 0z’ H gt 1w (2)

Trong do:

vy, 12 bién phu thudc.

X'}, 1a nhiing bién doc lap c6 gia tri thay d6i
theo thoi gian va khong c6 tuong quan véi sai s6
u; trong mé hinh RE.

Hoang Chi Cwong, Bui Thi Thanh Nhan

X'y, 12 nhiing bién doc 1ap c6 gia tri thay d6i
theo thdi gian va c6 tuong quan véi sai s6 u,.

7’;; 12 nhiing bién doc lap c6 gia tri khong
thay ddi theo thdi gian va khong c6 tudng quan
véi u,.

7’5 1a nhiing bién doc lap cé gia tri khong
thay déi theo thoi gian va c6 tuong quan véi u,.

B; va o; 1a cac hé s6 ctuia cac bién doc lap
trong mé hinh ta phai uéc lugng.

g, dugc gia st 1a iid va c6 E(g,)=0

Ué6c lugng theo phuong phap Hausman-
Taylor doi hoéi cac bién phai duge dinh nghia rd
rang trong tat ca cadc mo hinh. Phuong trinh st
dung trong bai bao nay di dudc cai tién trén co
s6 tham khao mdé hinh ctia Pham, T.H.H. (2011)
V.V.., tuy nhién tac gia cé nhiing diéu chinh hgp
ly dé c6 dugc két qua ude lugng tot va dang tin
cay hon. Cu thé, trong mé hinh, téac gia sé dung
cac bién gia doc lap dé danh gia tac dong riéng
ré cua ting hiép dinh thuong mai ma Viét Nam
da ky két sé cho két qua chuin xac hon va
khéng anh hudng t6i viéc danh gid anh hudng
cia cac bién doc lap khac. Mot s6 bién khac
cling duge thém vao hodc loai ra khéi mé hinh
cho hop 1y (chdng han, tac gia da loai bé bién
thé ché khéi mo hinh va thém vao bién mic do
tuong déng vé quy md GDP-viet tit la
SIMSIZE). M6 hinh téc gia xay dung c6 cau tric
nhu sau:

LnEth =B+ BlanDISVNj + B LnGDPyy, +
B1sLnGDP;,  +  By,Ln[1- (GDPyy/(GDPyy, +
GDP,))* (GDP;/(GDPyy, + GDPy)*] +
BisLnFDL, + B cLnRERcugjvnpe + v AFTA +
v1:USBTA + y,;,ACFTA + y,,AKFTA + y,;JVEPA
+ vi6AJCEP + v ;,AANZFTA + y Bothinyy; +
Y190neinVth + VuoBORVNj + Y1110R1j1997 +
YuzCRIjZOOS + &1yn 3

LnIMj, = By + By LnDISyy; + BooinGDPyy, +
ﬁ23LnGDch +  Puln[l-  (GDPy/(GDPyy, +
GDP]-t))2 - (GDPy/(GDPyy, + GDPjt))Z] +
BysLnFDL;, + BysLnRERcupjwvape + v AFTA +
v22USBTA + v, ,ACFTA + v,,AKFTA + vy,,JVEPA
+ 76AJCEP + y,;AANZFTA + y,Bothinyy; +
stoneinVNjc + YszORVNj + Y211CRI]'1997 +
YszRIjZOOS + &yn 4)
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Trong do:

EX, 1a gi4 tri xudt khau cta Viét Nam sang
nuée j nam t (USD)

IM,, 1a gia tri nhap khdu cta Viét Nam tu
nuée j nam t (USD)

FDI,,, 1a vén FDI thyc hién nam t-1 cta
nudc j tai Viéet Nam (USD)

DISyy; la khoang cach gita Viét Nam va
nuéce j (km)-dugc 14y tit cong trinh ctia CEPII

GDPyy, 12 gia tri GDP thuyc t& ctia Viét Nam
niam t (USD)

GDP;, 1a gia tri GDP thuc t€ cta nudc j nam
t (USD)

RERugyvnp: 12 ty gid hoi doai thuc t€ gitia
VND va don vi tién té ctia nuéc j ndm t xac dinh
bing cong thic sau:

RERCURj/VNDt = C€CURj/VNDt *(CPIjt /CPLyny) %)

Trong do6:

RERugyvnp: 12 ty gid hol doai thuc t€ gitia
VND va don vi tién té clia nuéc j ndm t

ecurjvape 12 ty gid hol doai danh nghia gitia
VND va don vi tién té cia nuéc j ndm t

CPI,, 1a chi 6 gi4 tiéu dung cua nudc j nam t

CPIyy, 1a chi s6 gia tiéu dung cta Viét Nam
nam t.

AFTA 1la bién gia nhi phan c6 gia tri bang 1
néu Viét Nam va nudc j 12 thanh vién khoi mau
dich tu do ASEAN nam t va ngugc lai c6 gia tri
bang 0.

USBTA 1a bién gia nhi phén cé gia tri bang
1 sau nhiing ndm Viét Nam va My ky hiép dinh
thuong mai song phuong (BTA) va nguge lai
bang 0 cho nhiing nam truée dé.

ACFTA 1a bién gia nhi phan c6 gia tri bing
1 néu Viét Nam va nuéc j 1a thanh vién Khu
mau dich tu do ASEAN-Trung Qudc nim t va
ngudc lai bing 0.

AKFTA 12 bién gia nhi phan c6 gi4 tri bing
1 néu Viét Nam va nuéc j 1a thanh vién Hiép
dinh Thuong mai tu do ASEAN-Han Quéc ndm
t va ngugc lai bing 0.

JVEPA 1a bién gia nhi phan c6 gia tri bang
1 sau nhiing nim Viét Nam va Nhat Ban ky két
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Hiép dinh Déi tac Kinh t& Nhat Ban-Viét Nam
va ngudc lai bang 0 cho nhiing nam trude dé.

AJCEP 1a bién gid nhi phan c6 gia trila 1
néu Viét Nam va nuéc j 1a thanh vién ctia Hiép
dinh Déi tac Kinh té& Toan dién ASEAN-Nhat
Ban nam t va ngugc lai bang 0.

AANZFTA 14 bién gid nhi phan c6 gia tri 1a
1 néu Viét Nam va nudc j 1a thanh vién cua
Hiép dinh Thuong mai tu do ASEAN, Australia,
New Zealand nam t va ngudc lai bing 0.

Bothinyy;, 1a bién gia nhi phan c6 gia trila 1
néu Viét Nam va nuéc j 1a thanh vien WTO nam
t va ngugc lai bang 0.

Oneinyy; 1a bién gia nhi phan ¢6 gia trila 1
néu Viét Nam hodc nudc j 1a thanh vien WTO
niam t va ngude lai bang 0.

BORyy; 1a bién gia nhi phan c6 gia tri 1a 1
néu Viét Nam va nuéc j c6 chung duong bién
gi6i va ngudc lai bang 0.

CRL™ la bién gia nhi phan c6 gia tri 1la 1
néu nudc j chiu tac ddong khiing hoang ndm 1997
va ngugc lai bing 0.°

CRIL* la bién gia nhi phan c6 gia tri la 1
néu nudc j chiu tac déng khting hodng ndm 2008
va ngugc lai bang 0.*

Gia tri cua hai bién khting hoang dua trén
cong trinh nghién c@tu cta tac gia Laeven va
Valencia (2008), va nhiéu nghién cttu khac nhu
Bartram va Bodnar (2009), Naudé (2009),
Erkens (2012), Rose va Spiegel (2012), ciing nhu
cac phuong tién théong tin dai ching.

[1-  (GDPy/(GDPyy, + GDPyp)* -
(GDP;/(GDPyy, + GDPjt))2] goi tat 1a SIMSIZE 1a
mic d§ tuong doéng vé quy mé kinh té& giita

? Bién gia Crisisj 1997 c6 gia tri béang 1 trong giai doan
khing hoang 1997-2000 néu qudc gia j chiu anh
huéng cia khing hoang 1997 va bang 0 cho cac nim
khac. Dé xac dinh qudc gia j chiu anh huéng hay
khong, tac gia dwa vao cong trinh nghién ciru cua
Laeven va Valencia (2008).

* Bién gia Crisis; 2008 co gia tri béang 1 trong giai doan
khing hoang 2007-2011 va biang 0 cho nhitng nim
truGe xdy ra khung hoang dbi voi tit ca cac qudc gia
duoc lya chon trong md hinh nay. Boi vi, khing
hoéng tai chinh-kinh té 2008 tac dong qué rong va toi
hau hét cac qudc gia trén thé gioi.



Viét Nam va ddi tac j co gia tri trong khodng
(-0, -0.69). Ln(SIMSIZE) c6 gia tri = -0 néu cé
su chénh léch qua 16n v& quy md kinh t& (quy
moé GDP thuc thé) gitta Viét Nam va ddi tac j.
Ln(SIMSIZE) c6 gia tri = -0.69 néu quy md kinh
t& ctia Viét Nam tudng dudng hoic bang quy md
kinh t& cta d6i tac j.° Chi tiéu nay kiém tra Ly
thuyét thuong mai méi (New Trade Theory).

€1vni> Eavn 12 clc sal s6 nglu nhién trong d6
E(ervny) = 0 va E(eyyy) = 0

T4t ci cac bién dinh lugng sé& dung logarit
tu nhién (In) trii cac bién gid nhi phan trong md
hinh. Gia tri cac bién dinh lugng dude dua vé
gia tri thuc (gia gbc ¢6 dinh nidm 2005). Dé
tranh su tuong quan gitia bién GDP va bién FDI
trong phuong trinh (3) va (4), va gitia GDP véi
EX, IM (trong phuong trinh (6) va (7) bén dudi)
tac gia dung von FDI thuc hién, EX, IM thuc
clia nam truéc d6 (i mot ndm).

Vé s6 liéu: Tac gia dung s6 liéu bang hén hgp
(panel data) bao gom 18 déi tac thuong mai on
dinh va quan trong nhét ctia Viét Nam bao gom:
Australia, Bi, Canada, Trung Quéc, Phap, Diic,
Hong Kong, Nhat ban, Malaysia, Ha Lan, Phi-
lip-pin, Nga, Singapore, Han Qudc, Dai Loan,
Thai Lan, Anh, va M. 18 d6i tac trén chiém
khoang 80% t6ng gia tri xudt, nhap khau caa
Viét Nam giai doan 1995-2011. S6 liéu duge thu
thap tir nhiéu ngudn tin cay trong va ngoai nude
nhu: Téng Cuc Thong ké (GSO), Bo Cong Thuong
(MOIT), Bs K& hoach va Dau tu (MPI), Ngan
hang Thé gidi (WB), Ngan hang Phat trién chau
A (ADB), Quy Tién té Quéc t& (IMF), Co quan
Théng ké Lién hgp quéc (UNSD), va Té chiic
Thuong mai Thé gigi (WTO). Bang 1 trinh bay
ngudn dé téng hop s6 liéu st dung trong md hinh.

4. KET QUA THUC NGHIEM VA PHAN
TICH

Bang 2, 3, 4, 5 trinh bay két qua udc lugng
cho phuong trinh (3) va (4) dung phucng phap
uéc lugng Hausman-Taylor va phin mém Stata

° Xem Mauro, F.D. (2000). The Impact of Economic
Integration on FDI and Exports: A Gravity Approach.
Working Document No. 156.

Hoang Chi Cwong, Bui Thi Thanh Nhan

11. Trong khuén khé phan tich cta bai béo, tac
gid d#t trong tAm vao hai hé s6 v,15 va yg.. Vi
hai hé s6 nay luong héa tac dong ctua khiung
hodng tai chinh - kinh t& 2008 dén xuit va nhap
kh4u cta Viét Nam.

Két qua bang 2 cho thay hé s6 y,,, khong cé
¥ nghia thoéng ké. Ttc 14 khéng c6 can ct két
luan khing hoang tai chinh-kinh t& nam 2008
tdc dong lam gidm xudt khidu cta Viét Nam.
Trong khi dé hé s6 vy, &m va c6 ¥ nghia théng
ké & miic 1%. Diéu nay cé nghia khing hoang
tai chinh-kinh t& nam 2008 di tac dong lam
giam nhép khéu ciaa Viét Nam khoang 69.74%
[= EXP (0.5291183) — 1]. K&t qua nay ding nhu
du doan cta tac gia va trai ngudc hoan toan véi
két luan cua tac gia Pham, T.H.H. (2011) va trai
v6i dy doan ctia nhiéu ngudi 14 khung khodng
lam gidm xuét khéu cta Viét Nam. Vay tai sao
khiing hoang tai chinh-kinh t& 2008 lai khéng
tac dong lam gidm xu4t khau cta Viét Nam nhu
md hinh thuc nghiém da chi ra? Cau tra loi
chinh 14 & co cAu mit hang xuét, nhap khiu cia
Viét Nam. Nhu da chi ra 6 nhiéu nghién ctu
khac®, Viét Nam chu yéu xuét khiu tai nguyén
nhu d4u tho, than, quing, hang thdm dung lao
dong nhu da gidy, dét may, hang dién t& lép
rap, cap dién ctia khéi FDI, cao su, nong, thuy,
hai san nhu ca phé, ho tiéu, diéu, gao, hoa qua,
ca tra, ba sa, tdm, v.v..chiém trén duéi 70% tong
kim ngach xudt khau. DAy la nhitng mit hang
ma cAu thi trudng cta nuée nhap khiu co6 do
nhay cam/co gidn th&p. Tac gia xin luu § rang
d6 co gifin ctia cAu hang hoa tai nudc nhap khiu
14 yé&u t6 quan trong dé mot cudc khing hoang
kinh t& ¢6 thé anh hudng dén kim ngach xudt
khdu cua cac ddi téac. Trong khi d6, Viét Nam
nhap cht yéu hang céng nghiép nhu may méc,
thiét bi, cong nghé, nguyén liéu dau vao cho san
xudt, l4p rap trong nuéc, xang dau, hang xa xi
tiéu dung ndi dia nhu 6 t6, xe may, dién thoai di
dong, may tinh, my phdm cao cdp, rugu manh,

® Xem Hoang Chi Cuong (2012). Vietnam’s Foreign
Trade after WTO Accession: Trends and Issues.
International Association for Asia Pacific Studies 3rd
Annual Conference Theme: “Change in the Asia
Pacific World: Challenges and Opportunities”, the
Chinese University of Hong Kong, November 23rd-
24th, 2012.
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v.v. chiém trén 70% toéng kim ngach nhap khau.
DAy 14 nhiing mit hang ma ciu thi truong noi
dia ctia Viet Nam c6 dd co gidn/nhay cam cao.
Hé qua 1a khi khiing hoang xay ra, that nghiép
gia tang, thu nhap gidm stit c6 tac dong tiéu cuc
va rd nét lam gidm cau thi trudng dan t6i nhap
khau giam manh.

Tuy tac gia khong tim thdy bang ching cho
thay khting hodng lam giam xuét khéu ctia Viét
Nam nhung do khing hoang lam gidm nhap
khau khién cho xuit khdu ctia Viét Nam ciing
c6 thé bi giam sut, bdi nhap khiu c6 quan hé
chit ché v6i xudt khau 6 Viet Nam. Tiac khi
xuét khau tang sé gia ting nhu cidu nhap khau.
Ngudc lai, khi nhap khau giam sé tac dong lam
gidm xudt khau. P& kiém tra xem xuét khau va
nhép khiu caa Viét Nam cé thuc su c6 quan hé
v6i nhau nhu gia thuyét hay khong, tac gia thay
bién LnFDI, , 6 phuong trinh (3) (phuong trinh
xuét khé{u—LnEth) bing bién LnIM;., va thay
bién LnFDI, , 6 phuong trinh (4) (phuong trinh
nhép khﬁu—LnIth) bing bién LnEX; ;. Trong dé

IM,,, va EX,, 12 gia tri nhap khau va xudt khau
thuc t& ctia Viét Nam véi d6i tac J nam t-1.
Diéu nay la vi bién LnFDI, ,, bién LnEX ,, va
LnIM;, c¢6 tuong quan véi nhau. Téac gia dung
gia tri bién xudt khau (LnEX; ;) va nhap khiu
(LnIM; ;) Iui mét ndm dé tranh su tuong quan
cua ching véi bién LnGDP trong ci 2 phuong
trinh lyc hap dan (6) va (7). Luu ¥ 1a do xuat
khau c6 thé c¢6 quan hé véi nhap khiu va ngudge
lai nén theo Hausman-Taylor dinh nghia thi
bién LnEX; ; va LnIM;,, 1a bién c6 gia tri bién
thién theo thdi gian va cé tuong quan véi u; ndm
trong nhém bién x’y;,. Phuong trinh kiém tra méi
quan hé gitta xudt va nhap khau ctia VN c6
dang sau:

LnEth =B+ BlanDISVNj + B LnGDPyy, +
BiLnGDP;  +  ByLn[l-  (GDPy/(GDPyy, +
GDP,))’ - (GDP,/(GDPyy, + GDP}))’] + B;;LnIM;,,
+ BiLnRERcugjvnpe + YuAFTA + v,,USBTA +
v;ACFTA + v, AKFTA + v,.JVEPA + v,,AJCEP
+ vi:AANZFTA + y,Bothinyy, + v,,Oneinyy; +
Y11OBORVNj + Y111CRIJ'1997 + YnzCRIjZOOS * &yn; 6)

Bang 1. M6 ta chi ti€t ngudn dé tdng hgp s6 liéu st dung trong mé hinh

Bién (Variables)

Ngudn sé liéu (Data resources)

EXj B6 Céng Thwong, GSO, ADB
1M;; B6 Cong Thuong, GSO, ADB
DISVN]

International Economy)

CEPII- Centre d’Etudes Prospectives et d’'Informations Internationales (Institute for Research on the

GDPynt Co quan théng ké cta Lién Hop quéc (UNSD)
GDP; Co quan théng ké cta Lién Hop quéc (UNSD)
SIMSIZE Co quan thdng ké cua Lién Hop quéc (UNSD) (tac gia tinh)
FDlj B Ké hoach va Pau tw
RERCcurjvNDt Co quan théng ké cua Lién Hop quéc (UNSD), WB, ADB
AFTA WTO website, website ctia Trung tdam WTO cua Viét Nam
USBTA WTO website, website clia Trung tam WTO cla Viét Nam
ACFTA WTO website, website cia Trung tam WTO cua Viét Nam
AKFTA WTO website, website clia Trung tam WTO cla Viét Nam
JVEPA WTO website, website ciia Trung tam WTO cla Viét Nam, Jp. Customs
AJCEP WTO website, Japan Customs website
AANZFTA WTO website, website ctia Trung tam WTO cla Viét Nam
Bothinyng; WTO website
Oneinyni WTO website
CRI}"™ Laeven va Valencia (2008), v.v...
CRI,-2008 Laeven va Valencia (2008), v.v...
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Bang 2. K&t qua udc lugng cho phuong trinh luc hap dan (3) va (4)
dung phuong phap Hausman-Taylor

Bién phu thuéc

Bién doc lap Xuét khau: LnEX;, Nhap khau: LnIM;
Coeff. P. Value Coeff. P. Value

Bién thay dbi theo thoi gian
va khéng twong quan véi u; (X'1i)
LnSIMSIZE 0,8804044 0,264 0,0262207 0,966
LnRERcyrjvnot 0,1216776 0,161 0,107911 0,310
AFTA -0,0095597 0,961 -0,1065754 0,464
USBTA 1,484069* 0,000 0,443663* 0,006
ACFTA 0,0177901 0,916 0,505259* 0,000
AKFTA 0,1212103 0,460 -0,0615998 0,610
JVEPA 0,0113184 0,973 0,3327234 0,169
AJCEP -0,1112417 0,617 -0,2504961 0,125
AANZFTA -0,1106358 0,523 0,1694698 0,184
Bothinyng; -0,5611364 0,147 1,050332* 0,000
Oneinynt -0,367057** 0,030 0,238680*** 0,063
CRI}"*" 0,2548479* 0,003 0,1248973* 0,045
CR|J_2008 0,2260865 0,396 -0,5291183* 0,008
Bién thay ddi theo thoi gian
va co twong quan véi u; (X'ai)
LnGDPyn 1,413609** 0,044 1,594335* 0,003
LnGDP; 1,477021** 0,036 0,7466403 0,175
LnFDljt.q 0,0478521** 0,035 0,0597642* 0,000
Bién cb dinh theo thoi gian
va khéng twong quan véi u;i(z'1)
LnDISyy; -1,0508* 0,000 -1,516664* 0,000
BORwy -0,4864587 0,540 -0,2992541 0,799
Héng sb -45,3213* 0,000 -28,72581* 0,000

Ghi chi: " ¢6 y nghia théng ké 6 miic 1%; ™ c6 y nghia théng ké & miic 5%; " c6 ¥ nghia thong ké 6 miic 10%.

Lnﬂvjjt = By + BZanDISVNj + BplnGDPyy, +
BysLnGDP;, + B, Ln[1- (GDPyy/(GDPyy, + GDP))* -
(GDP/(GDPyy, + GDPp)’] + PByiLnEX,, +
BZGLDRERCURj/VNDt + yuAFTA + v, USBTA +
v2,ACFTA + v, AKFTA + v, JVEPA + v,,AJCEP +
Y2 AANZFTA  +  y,Bothing +  veOneinyy, +
Y210BORyy; + Y21, CRI® + 15, CRE®® + gy M

Két qua bang 6 cho thiy hé s& ctia bién
LnIM;, trong phuong trinh xuét khau (LnEX;)
duong (= 0,6104618) va c6 ¥ nghia théng ké &
miic do 1%. Két qua nay c6 nghia khi nhap khau
ting 1% sé lam cho xudt khdu cta Viét Nam
ting 0,61%. Ciing tit Bang 6 cho thay hé s6 ctia
bién LnEX , trong phuong trinh nhap khau

(LnIM;) duong (= 0,2374983) va c6 y nghia
théng ké 6 mic 1%, diéu nay c6é nghia ring khi
xudt khiu ting 1% lam cho nhap khiu caa Viét
Nam tiang 0,24%. Két qua nay da cung cd cho
gia thuyét néu ra § phan trén ring xuit va
nhéap khiu cta Viét Nam c6 quan hé chit ché
v6i nhau, trong d6 xuét khau ctia Viét Nam phu
thudc nhiéu hon vao nhap khau (vi hé s§ caa
bién LnIM; , trong phuong trinh xuét khiu
(LnEX;) 16n hon hé s6 cua bién LnEX; , trong
phuong trinh nhap khiu (LnIM,)). Diéu nay c6
nghia ring Viét Nam phai tim ngudn nguyén
liéu cho san xuét hang xuit khau nhiéu hon ti
thi trudng thé gidi do trong nudc khéng dap ting
dugc nhu cdu nguyén liéu.

759



Tac ddng ctia khiing hoang tai chinh - kinh té toan cau 2008 t&i ngoai thwong Viét Nam

DPé kiém tra mtc d6 hop ly va tinh chinh
xac cua phuong trinh (6) va (7) tac gia dung 2
phuong phap udc lugng don gian hon 1a FE va
RE vé6i ki thuat Robust Check. Bang 7 mb ta két
qua uéc lugng cho phuong trinh (6) va (7), diung
FE va RE. Két qua cho thdy, ca hai bién LnEX;,_
; va LnIM,, déu duong va c6 y nghia thong ké 6
mic d6 1% trong phuong trinh nhap khéiu
(LnIM,) va xuat khau (LnEX,) vé6i R* rdt cao
(87% va 90%). Két qua nay tuong dong véi két
qua uéc luong dung phuong phap Hausman-
Taylor é bang 6 bén trén. Do d6 mé hinh va két
qua cua bang 6 1a tuong d6i chinh x4c va dang
tin cay.

Dé khing dinh gia thuyét ring khi ding
mét bién FTA dé danh gia tac dong cua tit ca
cac FTAs c6 thé lam tang hodc gidm su anh
hudng ctia bién CRI*® (va c6 thé ci cac bién
doc lap khéc) téi xuét, nhap khéu cta Viét Nam,
tac gid da thay cac bién FTA riéng ré bing mot
bién FTA.

Két qua uéc lugng & bang 8 cho thay khi su
dung mot bién nhi phan FTA dé danh gia tac
dong ctia cac FTAs ma Viét Nam da ky két da

lam tang tac dong cua bién CRI*™* l1én nhap
kh&u caa Viét Nam (so sanh 2 hé s6 udc lugng
ctia bién CRI*® trong phuong trinh Nhap khau
4 Bang 2 va Bang 8 sé thay rd diéu nay). Két
qua nay cung cd cho gia dinh dugc dé cap & dau
bai bao.

Do ké&t qua thuc nghiém ctia phuong trinh
(3) va (4) trai ngugc véi nhan dinh va két luan
trong nhiéu nghién ctu khéac nén tac gia kiém
tra lai tinh tin cdy ctua phuong trinh luc hap
dan (3) va (4) bang cach diung phucng phap uée
lugng Random-effects (RE) va Fixed-effects
(FE). Bang 9 va Bang 10 tém tit két qua ude
lugng hé s6 ctia phuong trinh (3) va (4) diung
phuong phap RE va FE. Két qua cho thay bién
CRI* khong ¢6 y nghia thong ké trong phuong
trinh xudt khiu va c6 ¥ nghia théng ké trong
phucng trinh nhap khau. Hay néi cach khac
mtc d§ c6 y nghia thong ké cua bién CRI*™ 1a
tuong ddi 6n dinh trong ca 3 phuong phéap ude
lugng. Do vay c¢6 thé khing dinh chic chin ring
két qua ude lugng cho phuong trinh luc hadp dan
(3) va (4) dung phuong phap Hausman-Taylor
la dang tin cay.

Bang 3. Tém tit cac chi tiéu thong ké

Bién (Variables) (cf’fs‘é?fa”uiits) Trun(gMbei;]:)méu (SDtZrLZZr:JIeDL:eSgﬁg) Min Max
LnEX; 306 20,4561 1,1627 16,7017 23,5033
LnIM, 306 20,3741 1,4608 16,8974 23,8168
LnDISyy, 306 8,3099 0,9309 6,7140 9,5226
LnGDPyy 306 24,5363 0,3192 23,9940 25,0309
LnGDPy 306 27,2633 1,3520 24,9592 30,2141
LnSIMSIZE 306 -2,2742 1,1348 -5,1491 -0,7707
LnFDl4 306 17,9462 1,8680 10,6048 21,7692
LNRERcurpwot 306 7,8679 2,0986 2,2857 10,3280
AFTA 306 0,1437 0,3514 0 1
USBTA 306 0,0392 0,1944 0 1
ACFTA 306 0,1633 0,3703 0 1
AKFTA 306 0,0816 0,2743 0 1
JVEPA 306 0,0130 0,1137 0 1
AJCEP 306 0,0653 0,2475 0 1
AANZFTA 306 0,0490 0,2162 0 1
Bothinuy 306 0,2777 0,4486 0 1
Oneinyyy 306 0,6405 0,4806 0 1
BORwy, 306 0,0555 0,2294 0 1
CRI"®" 306 0,1437 0,3514 0 1
CRI?® 306 0,2941 0,4563 0 1
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Bang 4. Ma tran tuong quan (Ham xuat khau: Ln

i)

Correlations LNEXPORT LNDISVNJ LNGDPVNT LNGDPJT LNSIMSIZE LAGll_NFD LNRER AFTA USBTA ACFTA AKFTA JVEPA AANZFTA AJCEP BOTHIN ONEIN BORDER CRISIS97 CRISIS08
LNEXPORT 1,0000
LNDISVNJ -0,0577 1,0000
LNGDPVNT 0,6841 -0,0000 1,0000
LNGDPJT 0,3771 0,7099 0,1281 1,0000
LNSIMSIZE -0,2415 -0,6802 0,1061 -0,9676 1,0000
LAGLNFDI 0,2890 -0,3085 -0,0147 0,0776 -0,0904 1,0000
LNRER -0,0606 0,5159 -0,0028 0,1978 -0,2000 -0,2979 1,0000
AFTA 0,1183 -0,5286 0,2534 -0,4825 0,4911 -0,0389 -0,1107 1,0000
USBTA 0,3498 0,2636 0,1036 0,4313 -0,4434 0,1288 0,1667 -0,0828 1,0000
ACFTA 0,2482 -0,5083 0,3199 -0,3182 0,3498 0,0041 -0,1082 0,8265 -0,0893 1,0000
AKFTA 0,2338 -0,3230 0,3583 -0,2352 0,2946 0,0909 -0,2205 0,5578 -0,0603 0,5136 1,0000
JVEPA 0,2384 -0,0069 0,1443 0,1678 -0,1377 0,1274 -0,1682 -0,0472 -0,0233 -0,0509 -0,0343 1,0000
AANZFTA 0,1957 -0,2099 0,2900 -0,1722 0,2233 0,0000 -0,0194 0,4246 -0,0459 0,3909 0,5954 -0,0261 1,0000
AJCEP 0,2741 -0,2760 0,3315 -0,1403 0,1895 0,1068 -0,1379 0,4946 -0,0534 0,4553 0,6935 0,4352 0,6748 1,0000
BOTHIN 0,5516 -0,0190 0,7449 0,1021 0,0699 0,0309 0,0130 0,1617 0,0626 0,2193 0,4810 0,1856 0,3661 0,4264 1,0000
ONEIN -0,3999 0,0393 -0,5588 -0,0718 -0,0709 0,0023 0,1009 -0,0812 -0,0241 -0,1294 -0,3982 -0,1536 -0,3031 -0,3530 -0,8278 1,0000
BORDER 0,1973 -0,1434 -0,0000 0,1884 -0,1829 -0,0159 -0,0356 -0,0994 -0,0490 0,2787 -0,0723 -0,0279 -0,0551 -0,0641 0,0088 -0,1454 1,0000
CRISIS97 -0,1012 -0,2386 -0,3767 -0,1481 0,0482 0,1147 -0,1689 -0,1679 -0,0348 -0,1811 -0,1222 -0,0472 -0,0930 -0,1084 -0,2541 0,1517 0,0632 1,0000
CRISIS08 0,5395 0,0000 0,7753 0,1075 0,0754 0,0198 -0,0122 0,1443 0,0543 0,1997 0,4621 0,1783 0,3517 0,4097 0,9608 -0,7869 0,0000 -0,2645 1,0000
i
Bang 5. Ma tran tuong quan (Ham nhéap khau: LnIM;,)
Correlations LNIMPORT LNDISVNJ  LNGDPVNT LNGDPJT LNSIMSIZE ~ LAGLNFDI  LNRER AFTA USBTA  ACFTA  AKFTA  JVEPA AAT'\LZF AJCEP BOJH' ONEIN BOEDE CR'?'SQ CR'?'SO
LNIMPORT 1,0000
LNDISVNJ -0,4628 1,0000
LNGDPVNT 0,5278 -0,0000 1,0000
LNGDPJT 0,0945 0,7099 0,1281 1,0000
LNSIMSIZE 0,0170 -0,6802 0,1061 -0,9676 1,0000
LAGLNFDI 0,5487 -0,3085 -0,0147 0,0776 -0,0904 1,0000
LNRER -0,4252 0,5159 -0,0028 0,1978 -0,2000 -0,2979 1,0000
AFTA 0,2186 -0,5286 0,2534 -0,4825 0,4911 -0,0389 -0,1107 1,0000
USBTA 0,0838 0,2636 0,1036 0,4313 -0,4434 0,1288 0,1667 -0,0828 1,0000
ACFTA 0,3674 -0,5083 0,3199 -0,3182 0,3498 0,0041 -0,1082 0,8265 -0,0893 1,0000
AKFTA 0,3187 -0,3230 0,3583 -0,2352 0,2946 0,0909 -0,2205 0,5578 -0,0603 0,5136 1,0000
JVEPA 0,1970 -0,0069 0,1443 0,1678 -0,1377 0,1274 -0,1682 -0,0472 -0,0233 -0,0509 -0,0343 1,0000
AANZFTA 0,2014 -0,2099 0,2900 -0,1722 0,2233 0,0000 -0,0194 0,4246 -0,0459 0,3909 0,5954 -0,0261 1,0000
AJCEP 0,2895 -0,2760 0,3315 -0,1403 0,1895 0,1068 -0,1379 0,4946 -0,0534 0,4553 0,6935 0,4352 0,6748 1,0000
BOTHIN 0,4385 -0,0190 0,7449 0,1021 0,0699 0,0309 0,0130 0,1617 0,0626 0,2193 0,4810 0,1856 0,3661 0,4264 1,0000
ONEIN -0,3876 0,0393 -0,5588 -0,0718 -0,0709 0,0023 0,1009 -0,0812 -0,0241 -0,1294 -0,3982 -0,1536 -0,3031 -0,3530 -0,8278 1,0000
BORDER 0,2415 -0,1434 -0,0000 0,1884 -0,1829 -0,0159 -0,0356 -0,0994 -0,0490 0,2787 -0,0723 -0,0279 -0,0551 -0,0641 0,0088 -0,1454 1,0000
CRISIS97 -0,0313 -0,2386 -0,3767 -0,1481 0,0482 0,1147 -0,1689 -0,1679 -0,0348 -0,1811 -0,1222 -0,0472 -0,0930 -0,1084 -0,2541 0,1517 0,0632 1,0000
RISIS08 0,4362 0,0000 0,7753 0,1075 0,0754 0,0198 -0,0122 0,1443 0,0543 0,1997 0,4621 0,1783 0,3517 0,4097 0,9608 -0,7869 0,0000 -0,2645 1,0000
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Bang 6. Két qua udc lugng cho phuong trinh luc hap dan (6) va (7)
dung phuong phap Hausman-Taylor

Bién phu thudc

Bién doc lap Xuét khdu: LnEX;, Nhap khau: LnlM;
Coeff. P. Value Coeff. P. Value
Bién thay déi theo thoi gian va khéng tuong
quan voi u; (X1it)
LnSIMSIZE 1,060236 0,138 0,0635628 0,913
LNRERcurjvnot 0,1053366 0,303 0,0231246 0,806
AFTA -0,0522331 0,757 -0,233149*** 0,085
USBTA 1,117521* 0,000 0,1084406 0,498
ACFTA -0,1770849 0,235 0,5682999* 0,000
AKFTA 0,1931903 0,175 -0,053527 0,638
JVEPA -0,1291083 0,649 0,2805248 0,217
AJCEP -0,0592486 0,755 -0,1494356 0,326
AANZFTA -0,2229318 0,136 0,0981714 0,412
Bothinynj -1,478383* 0,000 1,115194* 0,000
Oneinynjt -0,6220091* 0,000 0,338994* 0,005
CRI;"*" 0,0586629 0,434 0,0245598 0,679
CRI?*® 0,7554555* 0,002 -0,4905195* 0,009
Bién thay dbi theo thoi gian va cé twong quan
V&I Ui (X'2it)
LnGDPyy 0,1032322 0,872 0,931183*** 0,069
LnGDP} 1,192916*** 0,061 0,6529596 0,206
LnEX;.1 - - 0,2374983* 0,000
LnIM;.4 0,6104618* 0,000 - -
Bién cb dinh theo thdi gian va khong twong
quan voi u; (z'4)
LnDISwy; -0,2144733 0,540 -1,304627* 0,000
BORwyj -0,3664897 0,721 -0,3286592 0,747
Héng s6 -22,97818* 0,000 -14,70894* 0,000

Ghi chi: " c6 y nghia thong ké 6 miic 1%; ™ c6 y nghia théng ké 6 miic 5%; " c¢6 ¥ nghia théng ké ¢ miic 10%.

Mot luu ¥ nhd 1a két qua uée lugng cho
phuong trinh luc hap din (3) va (4) dung
phuong phap RE va FE cho thay két qua khong
hoan toan robust do hé sd cia mét s& bién co
d&u khac nhau. Chéng han bién CRI*™® c6 hé s6'
uéc luong 4&m 6 phuong phap RE va duong 6
phucng phap FE trong phuong trinh xuét khiu
(LnEX;). Trong trudng hgp d6 két qua véi FE
thuong dugc st dung vi FE s& phu hgp hon
(consistent) chi khong phai 1a RE. Dé chic chin
cho viéc chon FE hay RE khi chi dung 2 phuong
phap uéc lugng nay nén dua trén két qua
Hausman Test. Theo d6, gia thiét Ho 1a c6 su
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khac biét gitia FE va RE; H1 1a khong c6 su
khac biét gitia FE va RE. Néu két qua Hausman
Test cho gia tri xac suat (P. value) < 0,05 thi
chdp nhan Ho tiic ¢6 su khac biét lic d6 nén
chon FE va ngudgc lai P. value > 0,05 bac bé Ho
chap nhan H1 tic khong cé su khac biét thi luc
d6 nén chon RE. Tuy nhién, nhu da phan tich &
phan trén ctia bai bao, do FE va RE c6 nhiing
nhuge diém nh4t dinh va phuong phéap
Hausman-Taylor c6 thé két hop duge uu diém
cta ca 2 phuong phap FE va RE nén tac gia van
ton trong va st dung ké&t qua ctia phuong phap
Hausman-Taylor.
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Bang 7. K&t qua udc lugng cho phuong trinh luc hap din (6) va (7) phuong phap FE va RE

Bién phu thudc

Bién doc 1ap ' Fixed-effects (FE) ’ Random-effects (RE)
T Xuét khéu: LnEX; Nhap khau: LnlM; Xuét khu: LnEX;, Nhap khau: LnIM;
Coeff. P. Value Coeff. P. Value Coeff. P. Value Coeff. P. Value

LnDISyy; omitted - omitted - -0,13422 0,620 -1,2697* 0,000
LnGDPyy -0,2460 0,842 1,2098*** 0,084 1,24691 0,321 0,72856 0,284
LnGDP; 1,61560 0,167 0,28987 0,701 0,166494 0,885 0,87286 0,284
LnSIMSIZE 1,41066 0,294 -0,27737 0,770 -0,03865 0,975 0,3038 0,741
LNRERcurjvnDt -0,11441 0,638 0,23240 0,324 0,12192 0,160 -0,0310 0,766
Bothinyg -1,7692* 0,002 1,30096* 0,000 -0,87228 0,191 1,0436* 0,000
Oneinyn; -0,7220* 0,009 0,3929* 0,008 -0,37013 0,275 0,3154** 0,017
CRI;'® 0,03605 0,751 0,03545 0,581 0,12261 0,294 0,01893 0,760
CRI?® 0,89674* 0,002 -0,58286* 0,001 0,44278 0,173 -0,4542* 0,000
BORwy; omitted - omitted - 0,04694 0,904 -0,3665 0,291
USBTA 1,09281* 0,000 0,12097 0,331 1,2106* 0,000 0,0902 0,405
JVEPA -0,16545 0,324 0,3061** 0,055 0,03136 0,869 0,263*** 0,078
ACFTA -0,19146 0,170 0,56363* 0,000 -0,1874 0,245 0,5777* 0,000
AKFTA 0,19599*** 0,102 -0,06151 0,498 0,19037 0,156 -0,0484 0,588
AANZFTA -0,2338*** 0,082 0,09523 0,406 -0,14395 0,234 0,0955 0,397
AFTA -0,081945 0,606 -0,2078*** 0,063 -0,01150 0,954 -0,242* 0,020
AJCEP -0,06656 0,584 -0,1380*** 0,082 -0,08763 0,518 -0,15%** 0,057
LNEXjt1 - - 0,23795* 0,001 - - 0,2393* 0,000

LnIM.4 0,63311* 0,000 - - 0,51308* 0,000 - -
Hang s -25,550** 0,033 -25,0019* 0,006 -24,667* 0,000 -15,06** 0,031

R? 0,8723 0,9060 0,8662 0,9047

Ghi chi: " c6 y nghia thong ké 6 miic 1%; ™ c6 y nghia théng ké 6 miic 5%; " c¢6 ¥ nghia théng ké ¢ miic 10%.

Bang 8. K&t qua udc lugng cho phuong trinh luc hap dan dung 1 bié€n nhi phan FTA

Bién phu thudc

Bién doc lap Xuét khau: LnEX;, Nhap khau: LnIM;
Coeff. P. Value Coeff. P. Value

Bién thay dbi theo thoi gian va khéng twong quan véi u; (X 1)
LnSIMSIZE 1,768338** 0,017 -0,0695388 0,900
LnRERcurjvDt 0,1448807** 0,043 0,1320844 0,211
FTA 0,2879122* 0,004 0,288984* 0,000
Bothinyy -0,609797*** 0,108 1,201265* 0,000
Oneinynit -0,3826563** 0,017 0,3283192* 0,005
CRI}"*" 0,2978655* 0,001 0,136151** 0,026
CRI® 0,2087771 0,442 -0,663056* 0,001

Bién thay dbi theo thoi gian va cé twong quan véi u; (X2

LNnGDPyn 0,6874023 0,299 1,696462* 0,000
LnGDP; 2,19322* 0,001 0,7341564 0,147
LnFDlj.4 0,0538787** 0,023 0,056498* 0,001

Bién cb dinh theo thdi gian va khéng twong quan véi u; (1)
LnDISyy; -0,9458115* 0,000 -1,604457* 0,000
BORyy; -0,568039 0,372 -0,2597102 0,825
Héng s6 -46,16193* 0,000 -30,57263* 0,000

Ghi chi: " c¢6 y nghia thong ké 6 miic 1%; ™ c6 y nghia théng ké 6 miic 5%; " c¢6 ¥ nghia thong ké ¢ miic 10%.
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Bang 9. K&t qua uéc lugng cho phuong trinh luc hap dan (3) va (4) dung phuong phap RE

Bién phu thudc

Bién doc lap Xuét khu: LnEX;, Nhap khau: LnlM;

Coeff. P. Value Coeff. P. Value
LnSIMSIZE 0,3065362 0,629 0.2739953 0.653
LnRERcurjvbt 0,07652*** 0,059 0.0262989 0.750
AFTA 0,0330018 0,872 -0.120484 0.412
USBTA 1,367132* 0,000 0.425834* 0.009
ACFTA -0,0134725 0,939 0.5176508* 0.000
AKFTA 0,1547133 0,383 -0.0547998 0.655
JVEPA 0,2157237 0,543 0.3141162 0.201
AJCEP -0,1716887 0,477 -0.2547023 0.124
AANZFTA -0,014949 0,936 0.1706297 0.187
Bothiny -0,0775377 0,832 0.9686519* 0.001
Oneinyn; -0,1416297 0,377 0.215800%** 0.093
CRI"" 0,2905949* 0,001 0.1188656*** 0.059
CRI%® -0,0314979 0,905 -0.486122* 0.016
LnGDPyy, 1,976322* 0,001 1.396892* 0.009
LnGDP; 0,7761901 0,176 0.965395*** 0.075
LnFDlj. 0,049590** 0,032 0.0594455* 0.000
LnDISyy; -0,7169113* 0,000 -1.442305* 0.000
BORwy; 0,0313509 0,931 -0.3146662 0.694
Hang sb -44,0163* 0,000 -29.22487* 0.000
R? 0,8242 0,8921

Ghi chii: " ¢6 y nghia théng ké 6 miic 1%; ™ c6 y nghia thong ké ¢ miic 5%; ™ c6 y nghia théng ké 6 miic 10%.

Bang 10. K&t qua udc lugng cho phuong trinh luc hap dan (3) va (4) dung phuong phap FE

Bién phu thudc

Bién doc lap Xuét khdu: LnEX; Nhap khau: LnIM;
Coeff. P. Value Coeff. P. Value

LnSIMSIZE 0,6997772 0,429 -0,3557573 0,584
LNRER curjvbt 0,0658523 0,766 0,3670156** 0,025
AFTA -0,0124535 0,951 -0,0688529 0,642
USBTA 1,529118* 0,000 0,4560074* 0,006
ACFTA -0,048993 0,783 0,4948413* 0,000
AKFTA 0,0937205 0,573 -0,0720864 0,555
JVEPA 0,0138235 0,967 0,3664857 0,135
AJCEP -0,1015297 0,651 -0,2434965 0,140
AANZFTA -0,147083 0,403 0,1664261 0,198
Bothiny -0,761442%** 0,075 1,255516* 0,000
Oneinyn -0,4750176* 0,009 0,2906377** 0,029
CRI"®*" 0,2453344* 0,005 0,1390943** 0,028
CRI® 0,2975427 0,295 -0,6353714* 0,002
LnGDPyy: 1,47117** 0,057 1,905755* 0,001
LnGDP; 1,62621* 0,040 0,3472149 0,549
LNFDIj4 0,0466871** 0,048 0,0649921* 0,000
LnDISyy; omitted - omitted -
BORyy omitted - omitted -
Hang sb -59,39269* 0,000 -41,16356* 0,000
R® 0,8296 0,8940

Ghi chii: " c6 y nghia thong ké 6 miic 1%; ™ c6 y nghia théng ké 6 miic 5%; " c¢6 ¥ nghia théng ké ¢ miic 10%.
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5. KET LUAN VA KHUYEN NGHI

Nghién citu nay da dung mé hinh kinh té&
phu hop, dit liéu bang hén hop cap nhat va
phuong phap udc lugng cao cip hon dé danh gia
tac dong cua cudc khuing hoang tai chinh—kinh
t& 2008 t6i xuit, nhap khiu cta Viét Nam. Két
qua cho thay khung hodng lam gidm tuong doi
nhap khiu, va khong c6 cian ct dé két luan
khtng hoang truc tiép lam giam xuét khiu nhu
da chi ra & mdt s6 nghién ciu truéec day. Két
luan nay phut hgp véi co cdu xudt-nhap khau
ctia Viét Nam: xudt hang néng, 1am san, khai
khoang va tham dung lao dong véi cau thi
truong tai nude nhap khau cé do6 co gidn thap va
nhiap hang coéng nghiép, tiéu dung xa xi,
nguyén, nhiéu liéu véi cau thi trudng noéi dia tai
Viét Nam c6 do gidn cao; két qua 1a khi khing
hoang kinh t& xay ra nhom hang xuét khau it
chiu tac dong tiéu cuc hon nhém hang nhép
kh4u. Tuy nhién, do khing hoang lam giam
nhap khau nén c6 tac dong gian ti€p lam giam
xuét khdu bdi nhap khiu va xudt khau & Viét
Nam c6 quan hé chit ché véi nhau. Diéu nay da
duge kiém chiing thong qua két qua udc lugng
md hinh luc hidp dan 6 Bang 6 va 7. Day 1a mot
trong nhiing két qua thuc nghiém quan trong
dugc tim ra trong nghién ctu nay ma cac nghién
ctiu trude c6 thé chua chi ra duge.

Tuyu chung lai, két qua nghién ctu da co
déng gép ca vé 1y luan 1an thuc nghiém & khia
canh st dung mo6 hinh luc hap din va cac
phuong phap udc lugng khac nhau (Hausman-
Taylor, FE, RE) dé d4anh gia tac dong cta cudc
khung hoang tai chinh-kinh t& 2008 t6i xuit,
nhap khéu ciing nhut mé hinh héa méi quan hé
gitta xudt va nhap khdu cta Viét Nam. Tuy
nhién, k&t qua c6 thé thay d6i theo mé hinh
kinh t& lya chon va phuong phap udc lugng. Do
vay, cac nghién ctiu thuc nghiém trong kinh té&
nén chon moé hinh dang tin cay va phuong phap
ude luong vu viet dé ¢6 duge k&t qua chudn xac
va tot nhat. Va dic biét trong kinh té&, nén xay
dung cac md hinh toan dé danh gia tac dong cla
cic bién doc lap 1én mot bién phu thudc nao dé
sé c6 can cit khoa hoc va dam bao d6 tin cay hon.
Dau biét rang viéc xay dung cac phuong trinh

Hoang Chi Cwong, Bui Thi Thanh Nhan

kinh t& va st dung cac phuong phap uéc luong
trong kinh t& lugng 14 khéng hé don gidn, nhung
diéu d6 14 hét stic cAn thist dé c6 duge cac nghién
cttu hoc thuat cao va c¢6 ¥ nghia trong nghién ctiu
khoa hoc.

Vay, két qua nghién ciiu nay cé ¥ nghia nhu
thé nao trong viéc hoach dinh chinh sach
thuong mai ctia Viét Nam? Ta biét ring trong
béi canh hoi nhap kinh t&, mét nén kinh t&€ md
cho phép gia ting nhanh chéng/thic ddy hoat
dong ngoai thuong ctia mot qudc gia véi phan
con lai cia thé giéi. Tuy nhién kénh dem dén su
gia tdng cho hoat déng ngoai thuong ciing chinh
1a kénh c6 thé 1am giam sdt hoat déng nay. Qua
trinh toan cAu hoéa 1a khong thé cudng lai va
mot nén kinh t& cang md va hoi nhap sau sé
chiu tac dong cang rd nét bdi cac cu sbc tit bén
ngoai. Do d6 chién lugc cho Viét Nam 1 nén
thay d6i ciu tric ngoai thuong theo huéng bén
viing, nang cao ning luc canh tranh ctia hang
hoéa, da phuong hoéa thi trudng xuét, nhap khau
dé c6 thé han ché tac dong tiéu cuc cla cac “cu
s6¢” tit bén ngoai nhu kiéu khing hoang 2008
téi nén ngoai thuong quéc gia.
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